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4.1 Méthodologie 

Construction du tableau de synthèse 

Pour chacune des sociétés du SBF 120 faisant l’objet de cette étude, ce tableau récapitule les éléments 
d’information compilés sur l’actionnariat et le contrôle. Il est divisé en 5 catégories : forme juridique de la 
société, actionnariat, protection juridique, liquidité, actualités. La qualité des données qui y figurent est 
limitée par la disponibilité des informations publiques. 

 

� Forme juridique de la société 

Cette catégorie n’appelle pas de commentaire particulier. 

 

� Actionnariat 
Les catégories retenues correspondent aux définitions données dans le paragraphe 2.3. Les actionnaires 
historiques sont des investisseurs dont la part dans le capital est relativement stable. Il peut s’agir de 
sociétés liées par un pacte d’actionnaire et/ou une action de concert, de familles fondatrices, d’actionnaires 
majoritaires, de sociétés mères ou de toute autre entité exerçant un contrôle de la société étudiée. Nous 
avons regroupé les catégories « Institutionnels » et « Particuliers » sous le rubrique « Public » quand la 
qualité de l’information disponible était insuffisante.  
 

� Protection juridique 

L’existence ou l’absence des principaux mécanismes sont indiqués par les symboles  4 (existence) ou 8  
(absence). Les dispositions moins courantes sont mentionnées dans la rubrique « Autres ». 

 
� Rotation du capital 

Cette notion est expliquée au paragraphe 2.2. 
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� Actualités 

– « Recommandation des brokers» : les avis disponibles pouvant être contradictoires, seule la mention 
la plus fréquente a été indiquée. 

– « Attractivité du secteur » : ce critère reprend les commentaires des analystes financiers quant à 
leurs anticipations sur un secteur donné. Une société dont le secteur est en consolidation peut à la fois 
être acteur ou cible du mouvement de concentration. 

- : faible niveau de consolidation, acquisitions ciblées 

+ : fonds d’investissement intéressés par le secteur, récent mouvement de consolidation 

+ + : fort mouvement de consolidation 

– « Rumeurs d’OPA » : cette catégorie présente les principales rumeurs d’offre publique visant la 
société étudiée au cours des six derniers mois. 
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4.2 Tableau de synthèse 
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Accor SA - 15% - - 77% 8% ND û û ü ü û

- Interdiction pour Colony 
Capital d'augmenter sa 
participation ou de vendre 
ses titres dans les 6 mois 
suivant la conversion totale 
des obligations. Colony 
Capital a converti ses 
obligations le 2 avril 2007

159% Acheter + -

ADP SA 69% - 2% - ND û û ü û û
- Clause statutaire qui 
impose l'Etat comme 
actionnaire majoritaire

28% Acheter ND -

Air France-KLM SA 19% - 12% 1% ND û û ü û û

- Procédure de mise en 
demeure et de cession 
forcée des titres
- Restrictions à l'exploitation 
des lignes aériennes vers les 
pays hors UE si actionnariat 
français < 50%
- Abaissement du seuil de 
mise au nominatif à 10 000 
actions quand 40% du 
capital ou des droits de vote 
est détenu par des 
investisseurs étrangers 

169% Acheter + -

Air Liquide SA - - - 1% 61% 38% 37% û û ü û û - 105% Acheter + + - Fidélité de l'actionnariat 

Alcatel-Lucent SA 2% 10% - 2% ND ü û ü ü û
- Inscription des actions sous 
forme nominative à partir de 
3% du capital

237% Conserver + -

Alstom SA - 25% 1% - 59% 15% 44% û û ü û û
- Incessibilité de la 
participation de Bouygues (à 
hauteur de 21,03%) jusqu'au 
26/04/2009

188% Acheter + + 
- Rumeurs faisant état d'un 
rapprochement entre Areva, 
Alstom et Bouygues

Alten SA - 48% 1% - ND û û ü ü ü - 78% Acheter + -

Altran Technologies SA - 18% - - ND û û ü ü û - 252% Vendre + -

April Group SA  - 62% 1%  - ND û û ü ü û
- Entreprise d'assurance : 
toute prise de participation 
doit être autorisée par le 
comité des entreprises 
d'assurances

30% Acheter + -

Arcelor Mittal SA de droit 
Luxembourgeois ND ND ND ND ND ND ND û û ü û û ND 60% Acheter + -

Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat

Autres : 86%

Autres : 51%

Autres : 82%

Autres : 37%

Protection juridique Attractivité

Autres : 29%

Autres : 68%

Source : Informations fournies par les sociétés 6
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

Areva SA 91% 2% 1% - ND û û û û ü

- L'actionnaire historique est 
le Commissariat à l'Energie 
Atomique (CEA), organisme 
de droit public
- La participation de l'Etat 
comprend celle de la CDC
- Une cession de titres par le 
CEA autorise la CDC à en 
céder un nombre identique

101% Conserver +
- Rumeurs faisant état d'un 
rapprochement entre Areva, 
Alstom et Bouygues

Arkema SA - - - - ND ü û ü ü û - 160% Conserver + + -

AGF SA - 57% 3% 4% 32% 4% ND û û ü û û - 70% Conserver +

- Lancement le 22 février 2007 
d'une offre publique mixte 
visant les actions de la société 
AGF par Allianz

Assystem SA 18% 15% 3% 4% ND û û ü ü û 86% Vendre + -

Atos Origin SA - - 2% - ND û û ü û û - 243% Conserver +

- Permira et Centaurus auraient 
fait une offre sur Atos Origin
- Cap Gemini s'est dit intéressé 
par certaines activités du 
Groupe

AXA SA - 14% 5% 1% ND û û ü ü ü

- La BNP s'engage à 
conserver 2,9% des actions 
Axa
- Entreprise d'assurance : 
toute prise de participation 
doit être autorisée par le 
comité des entreprises 
d'assurances

106% Acheter + -

Bacou Dalloz SA - 28% - - 64% 8% ND û û ü ü û - 78% Acheter + + -

Bénéteau SA 57% 6% ND ND ND ND ND ND ND 29% Conserver + -

BNP Paribas SA - 6% 5% - ND û û ü û ü
- Etablissement de crédit : 
une offre publique doit être 
autorisée par le CECEI
- Axa s'engage à conserver 
5,2% du capital

113% Acheter + + -

Autres : 6%

Autres : 100%

Autres : 60%

Autres : 98%

Autres : 80%

Autres : 37%

Autres : 89%

Source : Informations fournies par les sociétés 7
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

Bonduelle SCA - 52% 5% - ND û û ü ü ü

- La catégorie "salariés" 
comprend l'autocontrôle
- Dépôt sous séquestre de 
9,5% du capital
- Convention de blocage 
expirant en 2008
- La forme juridique de 
Bonduelle empêche tout 
changement de contrôle 
sans l'accord des 
commandités

39% Acheter - -

Bourbon SA - 24% 1% - 5% 70% 25% û û û û û - 81% Acheter + + -

Bouygues SA - 21% 13% - 39% û ü ü ü û
- Délégation au CA 

d'augmenter le capital en 
période d'offre publique

107% Acheter + +

- Bouygues a réaffirmé début 
mars son intérêt pour le 
numéro un mondial du 
nucléaire civil : Areva                                                                                  
- Rumeurs faisant état d'un 
rapprochement entre Areva, 
Alstom et Bouygues                   - 
La société serait une cible 
privilégiée pour un LBO     

Business Objects SA - - 1% - ND û ü ü û û - 330% Conserver + + -

Cap Gemini SA - 4% - - 89% 7% 68% û û ü û ü

- La validité du pacte 
d'actionnaires est inconnue
- Régime des titres au 
porteur identifiable
- Les titulaires de stocks 
options peuvent lever la 
totalité de leurs titres en cas 
d'offre publique

247% Acheter + -

Carbone Lorraine SA - - 1% 1% 69% 29% ND ü ü û û û - 87% Acheter + + -

Carrefour SA - 14% 1% - ND û û ü ü ü
- La validité du pacte 
d'actionnaires est inconnue
- Action de concert entre 
Blue Capital et Axon Capital

127% Conserver - -

Casino Guichard 
Perrachon SA - 47% 2% 1% ND û û ü ü û

- Détention d'un 
établissement de crédit : 
toute offre publique doit 
obtenir l'autorisation du 
CECEI

111% Conserver - -

Autres : 43%

Autres : 66%

Autres : 99%

Autres : 85%

Autres : 50%

Source : Informations fournies par les sociétés 8
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

CFF Recycling SA - 48% 2% 4% ND û û ü ü û - 31% Acheter + -

CGG-Veritas SA 8% - - - 81% 11% 43% û û ü ü û
- Délégation au CA en vu 
d'augmenter le capital en 
période d'offre

277% Acheter + + -

Cie de Saint-Gobain SA 5% - 6% 2% 78% 9% 48% û ü ü ü û - 125% Acheter + + - Rumeurs de rachat potentiel 
par Lafarge

Ciments Français SA - 76% - - ND û û ü ü û - 29% Conserver + + -

Clarins SA - 65% - 6% ND û û û ü û - 21% Conserver - - Rumeurs d'OPA de la part de 
L'Oreal ou de Procter

Club Méditerranée SA - 18% - 1% 20% û û ü ü ü

- Pacte d'une durée de deux 
ans conclu entre les 
principaux actionnaires. Les 
parties peuvent apporter 
leurs titres à une offre 
publique en cas d'avis 
favorable du CA

30% Vendre + -

CNP Assurances SA 55% 18% - - ND û û ü û ü

- Maintien du poids respectif 
de l'Etat, la CDC, la CNCE, 
la Banque postale et 
Sopassure jusqu'en 2015
- La Sopassure est une 
holding constituée par la 
CNCE (50%) et la Banque 
postale (50%)

33% Acheter + -

Credit Agricole SA - 54% 6% 1% 30% 9% ND û û ü û û - 69% Conserver + + -

Dassault Systèmes SA - 50% - - ND û û ü ü û - 95% Acheter + + -

Dexia Société de droit 
belge 12% - 4% - ND û û û û û

- Habilitation du conseil 
d'administration à augmenter 
le capital en cas d'OPA (loi 
belge)

42% Conserver + +
- Dexia a été approché en 2005 
par la banque italienne 
Sanpaolo et par le belge Fortis

EADS Société de droit 
néerlandais 15% 42% - 1% ND û û û û ü - Droit de préemption de 

Sogeade sur 7,5% du capital 148% Vendre + -

Autres : 46%

Autres : 24%

Autres : 29%

Autres : 81%

Autres : 27%

Autres : 50%

Autres : 84%

Autres : 42%

Source : Informations fournies par les sociétés 9
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

Eiffage SA 9% 32% 27% 3% ND û ü ü ü û - 121% Vendre + +

- Rumeur d'OPA initiée par 
l'espagnole SACYR 
Vallehermoso qui détient une 
participation sous le seuil des 
33% nécessaire au lancement 
d'une OPA 
- L'AMF a levé l'interdiction 
demandée par le PDG visant la 
vente des titres détenu par 
l'actionnariat salarié

Electricité de France SA 87% - 2% - ND û û ü û û
- L'actionnaire historique est 
l'Etat
- Sa participation ne peut 
être statutairement réduite à 
moins de 70%

20% Conserver + + -

Essilor International SA - - 8% 1% ND ü ü ü ü û

- Les lignes de financement 
bancaire comportent une 
clause d'exigibilité en cas de 
changement de contrôle
- Nikon peut racheter la 
participation d'Essilor dans 
leur joint venture en cas de 
changement de contrôle

81% Acheter ND -

Etablissements Maurel et 
Prom SA - 31% - - ND û ü ü ü û - 129% Acheter + + -

Euler Hermes SA - 68% - - ND û û ü û û

- Entreprise d'assurance : 
toute offre publique doit être 
autorisée par le comité des 
entreprises d'assurance
- Etablissement de crédit : 
toute offre publique doit être 
autorisée par le CECEI

27% Acheter + -

Eurazeo SA - 38% - 1% ND û ü ü ü ü - 29% Acheter ND -

Euronext Société de droit 
néerlandais - - 1% 1% 75% û û û ü û - 176% Conserver + -

Eutelsat Communications SA - 60% - - ND û ü ü û û - 79% Acheter + -

Autres : 29%

Autres : 11%

Autres : 91%

Autres : 69%

Autres : 32%

Autres : 61%

Autres : 98%

Autres : 40%

Source : Informations fournies par les sociétés 10
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

Faurecia SA - 72% 1% - 27% ND û ü ü ü û - 19% Vendre +

- Rumeur de cession de la 
participation de PSA dans 
l'équipementier  (démentie par 
PSA)

Fimalac SA - 64% - 5% ND û ü ü ü ü - 23% Conserver ND -

France Télécom SA 32% - 3% ND û û ü û û - 109% Conserver + -

Gaz de France SA 81% - 2% - 11% 6% ND û û ü û û
- L'actionnaire historique est 
l'Etat
- Sa participation ne peut 
être statutairement réduite à 
moins de 70%

39% Acheter + +

- L'Etat, principal actionnaire de 
Gaz de France (GDF), devra 
"décider au mois de juin ou en 
tout cas au cours de l'été" s'il 
poursuit la fusion avec le 
groupe d'énergie et 
d'environnement Suez

Gecina SA - 68% - 4% 22% 6% ND û û ü ü û - 20% Conserver + + -

Gemalto Société de droit 
néerlandais - - 1% ND û ü û ü û - 29% Acheter + -

Générale de Santé SA - 57% 3% 5% 31% 4% 47% û û ü ü û - 75% Conserver ND

-  General de Sante est la cible 
d'une OPA de son actionnaire 
principal Santé Développement 
Europe (filiale à 100 % de la 
société luxembourgeoise 
Santé, contrôlée par Santé 
Holding, elle-même contrôlée 
par le docteur Antonino 
Ligresti)

Groupe Danone SA 4% - 2% 8% ND ü û ü ü û
- Détention d'un 
établissement de crédit : une 
offre publique doit être 
autorisée par le CECEI

101% Acheter - -

Groupe Steria SCA - 8% 16% - ND û û û ü û
- La forme juridique du 
Groupe Steria empêche un 
changement de contrôle de 
la société sans l'accord des 
associés commandités

81% Acheter + -

Guyenne et Gascogne SA - 21% - - ND û ü ü ü ü - 25% Acheter -
- Rumeur d'acquisition initiée 
par Carrefour sur l'un de ses 
franchisés

Autres : 31%

Autres : 65%

Autres : 99%

Autres : 86%

Autres : 76%

Autres : 79%

Source : Informations fournies par les sociétés 11
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

Haulotte Group SA - 51% 3% - ND û û û û û - 118% Acheter ND -

Havas SA - 28% 1% ND û û ü ü û - 102% Vendre + -

Hermès International SCA - 34% - - ND û ü ü ü û - 40% Vendre +

- Régulièrement au centre de 
rumeurs de rachat par des 
fonds d'investissement ou de 
grands groupes comme L'Oréal 
ou Bulgari

Icade SA 65% - 1% - ND û û ü û û - 33% Acheter + + -

Iliad SA - 66% 10% - ND û û ü ü ü - 105% Acheter +
- Rumeur selon laquelle 
Numéricable souhaiterait faire  
une OPA sur le groupe

Imerys SA - 53% - - ND û û û ü û - 54% Acheter + + -

Ingenico SA - 16% - 1% ND û ü ü ü ü - 102% Acheter + -

IPSOS SA - 29% 5% 3% ND û ü ü ü û
- Délégation au CA en vu 
d'augmenter le capital en 
période d'offre

40% Acheter +

- Les principaux actionnaires 
sont ouverts à une proposition 
de rachat
- Outre les fonds 
d'investissement, Omnicom et 
Publicis sont des candidats 
potentiels

JC Decaux SA - 72% - - ND û û ü û û - 29% Acheter + -

Klepierre SA - 50% - 1% ND û ü ü ü û - 62% Acheter + + -

Lafarge SA - - - 1% 84% 15% 58% û û ü ü û - 141% Acheter + + - Rumeurs d'acquisition de 
Saint Gobain

Lagardère SCA - 7% 2% 5% ND û û ü ü û
- La forme juridique de 
Lagardère empêche un 
changement de contrôle de 
la société sans l'accord des 
associés commandités

118% Conserver + -

Legrand SA - 60% 5% - ND û û û ü ü

- Période d'inaliénabilité 
portant sur les titres de 
Wendel Investissement et 
KKR jusqu'en décembre 
2007 (pour un total de 60% 
du capital)

68% Conserver + + -

L'Oreal SA - 57% - 5% ND û û ü û ü - 50% Acheter - -

Autres : 46%

Autres : 71%

Autres : 66%

Autres : 34%

Autres : 24%

Autres : 47%

Autres : 83%

Autres : 63%

Autres : 28%

Autres : 49%

Autres : 86%

Autres : 35%

Autres : 38%

Source : Informations fournies par les sociétés 12
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

LVMH SA - 47% - 4% 42% 7% 25% û û û ü û - 74% Acheter + -

M6 SA - 49%  -  - ND ü û ü û û
- Loi du 30/09/1986 : aucun 
actionnaire ne peut détenir 
plus de 49% du capital

80% Conserver + -

Michelin SCA - - 2% - 85% 13% 62% û û û ü û
- La forme juridique de 
Michelin empêche un 
changement de contrôle de 
la société sans l'accord des 
associés commandités

207% Acheter + -

Natixis SA - 69% - - ND û û û ü ü - 26% Conserver + + -

Neopost SA - - 2% 1% ND û û ü û û - 92% Acheter ND -

Neuf Cegetel SA 70% 1% ND û ü ü û ü - 64% Acheter + -

Nexans SA - - 1% - 90% 9% ND ü û ü ü û - 178% Acheter + + -

Nexity SA 9% - 19% - ND û û ü ü ü - 111% Acheter + + - Rapprochement entre Nexity 
et la CNCE

NRJ Group SA - 73% 4% - ND û û ü ü û - 42% Vendre + -

Oberthur Card Systems SA - 59% - - ND û û û û û - 71% Conserver + -

Orpea SA - 52% - - ND û ü û û û - Résolution permettant au 
CA d'agir en période d'offre 37% Acheter ND -

PagesJaunes SA - 55% 3% - ND û û ü û û - 88% Acheter +

Pernod-Ricard SA 3% 14% 3% 7% ND ü ü ü ü ü - 109% Acheter + -

Peugeot SA - 30% - - ND û ü ü ü û - 165% Conserver - -

Pierre & Vacances SA - 50% - 1% ND û û û ü û - 38% Acheter + -

PPR SA - 40% - - 48% 12% 24% û û û ü û - 118% Acheter - -

Publicis Groupe SA - 24% - 8% 52% 16% 59% û û ü ü ü
- Inscription des actions sous 
forme nominative à partir de 
2,5% du capital
- Autorisation d'augmenter le 
capital en période d'offre

136% Acheter + -

Remy Cointreau SA - 71% - - ND û û ü ü ü - 44% Vendre + -

Autres : 51%

Autres : 31%

Autres : 97%

Autres : 29%

Autres : 72%

Autres : 23%

Autres : 41%

Autres : 48%

Autres : 42%

Autres : 73%

Autres : 70%

Autres : 49%

Autres : 29%
Source : Informations fournies par les sociétés 13
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

Renault SA 15% 15% 4% 3% 58% 5% 45% û û ü û û - 125% Conserver - -

Rhodia SA - - 4% - 62% û û û û û - 485% Acheter + +
- Rumeurs d'un intérêt du 
néerlandais Akzo Nobel pour le 
Groupe

Rodriguez Group SA - 56% - - ND û û û û û - 71% Acheter + -

Safran SA 31% 7% 21% 2% ND û û ü ü ü

- L'Etat a un droit d'agrément 
sur tous les actionnaires 
franchissant les seuils de 
33,33% ou 50% du capital 
des sociétés du groupe 
détenant des actifs 
stratégiques

75% Acheter + - Rumeurs de fusion avec 
Thales

Sanofi-Aventis SA - 24% 1% 1% ND û û ü ü û - 87% Acheter +

- Rumeurs que Sanofi-Aventis 
pourrait fusionner avec son 
partenaire américain Bristol-
Myers Squibb

Schneider Electric SA 4% - 3% 3% ND ü û ü ü ü - 118% Acheter + + -

SCOR SA - 7% 1% 2% ND û û ü û û - 205% Conserver + -

SEB SA - 43% 4% 5% 43% 5% 15% û û ü ü ü - 42% Acheter ND -

SES SA 6% 30% - - ND û û û û û
- Un actionnaire de catégorie 
A ne peut détenir plus de 
20% des actions sans 
l'accord du gouvernement 
luxembourgeois

81% Acheter + -

Société BIC SA - 46% - 1% 18% û û ü ü ü - 39% Conserver - -

Société Générale SA 2% - 7% 5% ND û û ü ü û - 112% Acheter + + -

Sodexho Alliance SA 4% 37% 1% 2% ND û û ü ü û - 68% Acheter ND -

SOITEC SA - 13% - - ND û û ü ü û - 323% Acheter + -

Spir Communication SA - 65% - 2% ND û û û û û - 22% Conserver + -

Autres : 96%

Autres : 44%

Autres : 39%

Autres : 74%

Autres : 90%

Autres : 90%

Autres : 64%

Autres : 53%

Autres : 86%

Autres : 56%

Autres : 87%

Autres : 33%

Source : Informations fournies par les sociétés 14
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

STMicroelectronics Société de droit 
néerlandais - 28% - 1% ND û û û û û

- Possibilité d'émettre des 
actions de préférence au 
profit de Stichting 
Continuïteit ST en cas d'offre 
hostile en contrepartie d'un 
paiement d'au moins 25% de 
leurs valeurs nominales

160% Acheter + -

Suez SA 3% - 3%  - ND û ü ü ü û - 121% Acheter + +
- Rumeur d'OPA de la part 
d'Artémis en janvier 2007
 - Projet de fusion avec GDF

Technip SA 3% - 2% 1% 86% 8% 64% û û ü ü û
- Délégation donnée au 
Conseil d'Administration de 
faire des augmentations de 
capital réservées en période 
d'offre publique

222% Acheter + + - Rumeur d'OPA de la part de 
Saipem en novembre 2006

Téléperformance SA - 9% - - ND û û û ü û - 121% Acheter + -

TF1 SA - 43% 3% - ND ü ü û û ü

- Loi du 30/09/1986 : aucun 
actionnaire ne peut détenir 
plus de 49% du capital
- Délégation permettant les 
augmentations de capital en 
période d'offre publique 

121% Conserver +
- Rumeurs concernant la 
cession de la participation de 
Bouygues

Thales SA 27% 21% - 1% ND û û ü ü ü - 97% Acheter + - Rumeurs de fusion avec 
Safran

Thomson SA - - 3% 5% ND û û ü û û
- Demande obligatoire 
d'inscription des actions 
sous forme nominative à 
partir de 2%

193% Conserver ND - Rumeurs de rachat par des 
fonds d'investissement

Total SA - 5% 4% 7% ND ü û ü ü ü - Action de concert entre 
CNP et GBL 111% Acheter + -

Trigano SA - 53% - - ND û û ü ü û ND 42% Vendre ND -

UBISOFT Entertainment SA 5% 34% - - ND û û ü ü û - Actionnariat salarié inconnu 166% Acheter / 
Conserver + -

Unibail SA - - 1% - ND û û ü û û - 102% Acheter + + - Fusion d'Unibail avec 
Rodamco - avril 2007

Autres : 71%

Autres : 94%

Autres : 91%

Autres : 54%

Autres : 51%

Autres : 92%

Autres : 84%

Autres : 47%

Autres : 61%

Autres : 99%

Source : Informations fournies par les sociétés 15
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Nom de la société Forme 
juridique

Actionnariat Protection juridique Attractivité

Valeo SA 7% - - ND û ü ü ü û - 215% Vendre +

- Accord entre le fond 
américain Apollo et Valeo en vu 
d'un LBO
- Les fonds d'investissement 
français PAI Partners et 
américain Cerberus seraient 
intéressés au rachat de 
l'équipementier

Vallourec SA - 4% 0.2% 3% ND û û ü ü û - 276% Acheter + +
- Rumeur démentie d'un intérêt 
d'Arcelor-Mittal pour Vallourec 
en mars 2007           

Veolia Environnement SA 10% 4% 1% 4% 74% 7% ND û ü ü û û

- Délégation permettant les 
augmentations de capital en 
période d'offre publique
- Clauses de changement de 
contrôle ( contrats, 
partenariats) 

105% Acheter + + - Abandon d'un projet de fusion 
avec Vinci

Vinci SA - - 8% 1% 80% 11% 45% û û ü û û - 153% Acheter + + -

Vivendi SA 4% - 1% - ND û û ü û û - 158% Acheter +

- Vivendi a été approché par 
KKR en octobre 2006
- Rumeurs autour de la 
participation du fonds 
d'investissement Sebastian 
Holdings

Wendel Investissement SA - 37% - 10% 26% 27% 11% û û ü ü ü - 35% Acheter ND -

Zodiac SA 6% 29% - - ND û û ü ü ü - 111% Acheter + -

û

Autres : 93%

Autres : 93%

Autres : 95%

Autres : 65%

Source : Informations fournies par les sociétés 16



 
 

5 Fiches par société 

 

 



ACCOR

ACCOR : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Hôtellerie

Chiffre d'affaires 7,136 7,607 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 6.6% ▪ Siège social : 2, rue  de la Mare-Neuve - 91021 Evry Cedex

Résultat opérationnel 1,906 2,084 ▪ Activité : Leader européen dans le domaine de l'hôtellerie et du tourisme, leader mondial dans les services. Présent 

% Chiffre d'affaires 26.7% 27.4% dans 100 pays avec 160 000 collaborateurs

Résultat net 333 501 ▪ Capitalisation boursière : 14 502 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 4.7% 6.6% ▪ Rotation annuelle du capital : 159% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse 7/03/2007

ACCOR : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Caisse des Dépôts et Consignation 8,8%* 8,2%* Colony Capital 02/04/2007 5.7% h

Colony Capital 6.0% 5.7%

Source : Accor - Site Internet Source : AMF

* au 31/12/2006

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Accor - Site Internet P Clauses statutaires :

ACCOR : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres :

Sources : Document de référence 2005, Comptes consolidés 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités ACCOR : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Récent mouvement de consolidation dans le secteur de l'hôtellerie 

  et des loisirs 

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 18 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

- Interdiction pour Colony Capital d'augmenter sa participation ou de vendre ses  titres dans les 6 mois 

Actionnaires > 5% au 2/04/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

  suivant la conversion totale des obligations. Colony Capital a converti ses obligations le 2 avril 2007

- Déclaration de franchissement de seuil dès 1% du capital, puis par fraction de 0,5% en plus, 1% en moins

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans
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ADP

ADP : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Service de transport

Chiffre d'affaires 1,921 2,077 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 8.1% ▪ Siège social : 291, boulevard Raspail - 75014 Paris

Résultat opérationnel 361 334 ▪ Activité : 2ème groupe de services aéroportuaires en termes de chiffres d'affaires. Le Groupe possède et exploite trois 

% Chiffre d'affaires 18.8% 16.1% plates-formes en Ile de France (Paris-Charles de Gaulle, Paris-Orly et Bourget), dix aérodromes et un 

Résultat net 180 152 héliport. ADP emploie 10 688 employés

% Chiffre d'affaires 9.4% 7.3% ▪ Capitalisation boursière : 6 333 M€ (au 13/03/2007)

Source : Comptes consolidés 2006 ▪ Rotation annuelle du capital : 28% (30/06/2006 - 28/02/2007)

ADP : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Etat 68.4% 68.4% Aucun franchissement de seuil sur la période

Source : Comptes consolidés 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Comptes consolidés 2006 P Clauses statutaires :

ADP : Evolution du cours (base 100 le 30/06/2006)
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Comptes consolidés 2006, AMF, Document de base d'introduction 21/04/2006, B.A.L.O.

▪ Actualités
ADP : Recommandations des analystes

▪ Actualités : Société partiellement privatisée en juin 2006. L'Etat reste majoritaire

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 11 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

- Déclaration de franchissement de seuil dès 1% du capital ou des droits de vote, puis par fraction de 0,5%

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Article 7 des statuts : "les modifications du capital ne peuvent avoir pour effet de faire perdre à l'Etat 

  la majorité du capital social"

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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AGF

AGF : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Assurance

Chiffre d'affaires 17,344 18,229 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 5.1% ▪ Siège social : 87, rue de Richelieu - 75002 Paris

Résultat opérationnel 2,378 2,941 ▪ Activité : Acteur majeur de l'assurance et des services financiers en France et dans une vingtaine d'autres pays. La 

% Chiffre d'affaires 13.7% 16.1% société est adossée à Allianz, leader de l'assurance en Europe

Résultat net 1,604 1,899 ▪ Capitalisation boursière : 24 029 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 9.2% 10.4% ▪ Rotation annuelle du capital : 70% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Document de référence 2006

AGF : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Allianz SE 57.5% 60.7% Aucun franchissement de seuil sur la période

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires :
P Autres : - Le comité des entreprises d'assurances doit être informé de toute offre publique

AGF : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation grâce au désendettement opéré AGF : Recommandations des analystes

  ces dernières années. Toutefois les risques d'intégration sont élevés du fait de la 

  nature de l'activité (contrat de longue durée) et des complexités juridiques

▪ Actualités société : Le 22 février 2007, Allianz SE a lancé une offre publique mixte

  simplifiée visant les actions de la société

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

- Déclaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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AIR FRANCE-KLM

AIR FRANCE-KLM : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Transport aérien

Chiffre d'affaires 18,978 21,448 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 13.0% ▪ Siège social : 45, rue de Paris 95747 - Roissy-CDG Cedex

Résultat opérationnel 1,927 1,455 ▪ Activité : 1er groupe mondial en termes de trafic international de passagers, 2ème groupe mondial pour l'activité

% Chiffre d'affaires 10.2% 6.8%  Cargo et un des premiers fournisseurs mondiaux de services de maintenance et d'entretien 

Résultat net 1,710 913 aéronautique

% Chiffre d'affaires 9.0% 4.3% ▪ Capitalisation boursière : 8 715 M€ (au 13/03/2007)

Source : Document de référence 2005/2006 (clôture 31/03) ▪ Rotation annuelle du capital : 169% (31/03/2006 - 28/02/2007)

AIR FRANCE-KLM : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Etat 19.0% 19.0% Aucun franchissement de seuil significatif sur la période

Source : Air France-KLM - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Air France-KLM - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration des franchissements de seuil de 0,5% du capital ou des droits de vote et abaissement du seuil

  de mise au nominatif à 10 000 actions lorsque 40% du capital/ droits de vote est détenu par des étrangers

AIR FRANCE-KLM : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Possibilité de mettre en œuvre la procédure de mise en demeure et de cession forcée des titres dès que

  l'actionnariat étranger détient plus de 45% du capital
P Autres : - Le capital des compagnies aériennes doit être détenu majoritairement par des intérêts nationaux sous

  peine de restrictions significatives à l 'exploitation de lignes aériennes vers des pays hors UE

Sources : Document de référence 2005/2006, AMF, Statuts, Site Internet Air France-KLM, B.A.L.O.

AIR FRANCE-KLM : Recommandations des analystes 
▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Le secteur du transport aérien a longtemps été fragmenté 

  et cyclique. On observe depuis peu une consolidation du secteur low cost et des

  acquisitions menées par des fonds d'investissement

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 15 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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AIR LIQUIDE

AIR LIQUIDE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Chimie

Chiffre d'affaires 10,435 10,949 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 4.9% ▪ Siège social : 75, quai d’Orsay - 75321 Paris Cedex 

Résultat opérationnel 1,473 1,662 ▪ Activité : Leader mondial des gaz industriels et médicaux et des services associés à ces gaz. Le Groupe emploie 

% Chiffre d'affaires 14.1% 15.2% 35 000 personnes dans le monde

Résultat net 933 1,002 ▪ Capitalisation boursière : 20 935 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 8.9% 9.2% ▪ Rotation annuelle du capital : 105% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse 27/02/2007

AIR LIQUIDE : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Aucun Aucun franchissement de seuil 

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Rapport annuel 2005 P Clauses statutaires :
P Autres : - Aucun identifié

AIR LIQUIDE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Rapport annuel 2005, Statuts, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Fort intérêt des fonds de private equity pour le secteur. AIR LIQUIDE : Recommandations des analystes

  Certaines rumeurs concernant Dow Chemicals ont relancé la spéculation autour 

  des sociétés du secteur. En Europe, les petits sociétés seraient plus vulnérables

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 23 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Déclaration de franchissement de seuil tous les 2% du capital ou des droits de vote

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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ALCATEL-LUCENT

ALCATEL-LUCENT : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipements de télécommunication

Chiffre d'affaires 18,574 18,254 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance -1.7% ▪ Siège social : 54, rue La Boétie – 75008 Paris

Résultat opérationnel 1,411 1,025 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 7.6% 5.6%

Résultat net 1,674 522 ▪ Capitalisation boursière : 21 061  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 9.0% 2.9% ▪ Rotation annuelle du capital : 237% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Communiqué de presse du 9/02/2007

ALCATEL-LUCENT : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Brandes Invt Partners 9.8% 9.7% Brands Invt Partners 15/12/2006 9.7% i

Fidelity Int/FMR Corp 5.1% 5.0% Fidelity Int/FMR Corp 21/12/2006 5.0% h

Sources : AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires :
- Declaration de franchissement de seuil à partir de 2% du capital par fraction de 1%

- Demande obligatoire d'inscription des actions sous forme nominative à partir de 3%

P Autres : - Détention d'un établissement de crédit : toute offre publique doit ête autorisée par le CECEI
Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités
ALCATEL-LUCENT : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Peu de rapprochements en 2006 dans le secteur des télécoms. 

A moyen terme on pourrait toutefois observer une forte vague de consolidation.

Aux Etats-Unis, le secteur est déjà en pleine concentration

▪ Actualités société : Alcatel-Lucent est né à l'automne dernier de la fusion du français 

Alcatel et de l'américain Lucent

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 29 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Leader mondial des solutions de communications. Alcatel-Lucent développe des solutions complètes rendant 

possible des services de communications

ALCATEL : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Actionnaires > 5% au 15/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 3 ans
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ALSTOM

ALSTOM : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Outillage  industriel

Chiffre d'affaires 12,920 13,413 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 3.8% ▪ Siège social : 3, avenue André Malraux - 92300 Levallois Perret

Résultat opérationnel 471 746 ▪ Activité : Alstom figure parmi les principaux fabricants mondiaux d'infrastructures destinées aux secteurs

% Chiffre d'affaires 3.6% 5.6% de l'énergie et du transport

Résultat net -628 178 ▪ Capitalisation boursière : 12 193 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires - 1.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 188% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Alstom - Services Relations Investisseurs au 31/03/2006 (clôture)

ALSTOM : Structure du capital au 28/02/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Bouygues 25.1% 25.1% Bouygues 28/11/2006 25.1% h

Bouygues 26/06/2006 23.3% h

Etat Français 26/06/2006 0.0% i

Etat Français 13/08/2004 21.4% h

Source :  Alstom - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source :  Alstom - Site Internet P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil supérieur ou égal à 0,5% du capital jusqu'à 50%

ALSTOM : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Incessibilité de la participation de Bouygues (à hauteur de 21,03%) à échéance 26/04/2009

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
ALSTOM : Recommandations des analystes 

▪ Actualités société : Rumeurs faisant état d'un mariage à trois entre Areva, 

Alstom et Bouygues (Source : Cercle Finance) 

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 20/03/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 28/02/2007
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ALTEN

ALTEN : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services Informatiques

Chiffre d'affaires 436 576 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 32.1% ▪ Siège social : 40, avenue André Morizet - 92513 Boulogne-Billancourt

Résultat opérationnel 61 73 ▪ Activité : 2e groupe européen de conseil et d'ingénierie en hautes technologies. Les prestations du groupe sont 

% Chiffre d'affaires 14.0% 12.7% assurées auprès des laboratoires et des départements de recherche & développement et des directions de 

Résultat net 38 46 systèmes d'information et de réseaux

% Chiffre d'affaires 8.7% 7.9% ▪ Capitalisation boursière : 847 M€ (au 13/03/2007)

Source : Communiqué de presse 7/03/2007 ▪ Rotation annuelle du capital : 78% (31/03/2006 - 28/02/2007)

ALTEN : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Fondateurs & Holding de contrôle 47.0% 63.0% Laurent Schwarz 05/04/2006 5.5% i

Fidelity Int 6.9% 4.8%

Source : Alten - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires : - Action de concert entre M. Azoulay / M. Schwarz / SGTI (holding de contrôle détenu à 52% par Simon 

Source : Alten - Site Internet   Azoulay et à hauteur de 24% par Laurent Schwarz et Thierry Woog)

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil de 3% du capital ou des droits de vote

ALTEN : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
ALTEN : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : La consolidation observée ces dernières années sur ce 

  secteur encore fragmenté va se poursuivre, mais les rapprochements impliquant des 

  acteurs majeurs du secteur seront limités

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 6 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
% capital/droits de vote

Public
51%

FCPE Alten
1%

Fondateurs 
& Holding 
de contrôle

48%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Acheter

Conserver

Vendre

80

90

100

110

120

130

140

150

160

m
ar

s-
05

m
ai

-0
5

ju
il-

05

se
pt

-0
5

no
v-

05

ja
nv

-0
6

m
ar

s-
06

m
ai

-0
6

ju
il-

06

se
pt

-0
6

no
v-

06

ja
nv

-0
7

Indice SBF 120 ALTEN



ALTRAN

ALTRAN : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Conseil

Chiffre d'affaires 1,434 1,496 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 4.3% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 29 ND ▪ Activité : Leader européen  du conseil en innovation.  Altran intervient dans trois métiers complémentaires : 

% Chiffre d'affaires 2.0% le conseil en technologies et innovation, le conseil en organisation et systèmes d'information, et enfin 

Résultat net 0.2 ND le conseil en stratégie et management

% Chiffre d'affaires 0.0% ▪ Capitalisation boursière : 713 M€ (au 13/03/2007)

Sources : Document de référence 2005, communiqué de presse 7/02/2007 ▪ Rotation annuelle du capital : 252% (31/03/2006 - 28/02/2007)

ALTRAN : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Alexis Kniazeff 9.2% 15.1% Financière de l'Echiquier 02/01/2007 4.3% h

Hubert Martigny 9.2% 15.1% Matignon Développement 3 23/10/2006 4.4% h

Matignon Développement 3 5.1% 4.4% Classic Fund Management 28/09/2006 4.3% h

Classic Fund Management AG 5.0% 4.3% FMR Corp et Fidelity 04/08/2006 3.8% i

Financière de l'Echiquier 5.0% 4.3% Morgan Stanley & Co Int. 29/07/2005 3.9% i

Sources : Dafsaliens, AMF Source : AMF

Source : Document de référence 2005 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

ALTRAN : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital ou des droits de vote

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités ALTRAN : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : La consolidation observée ces dernières années sur ce secteur 

  encore fragmenté va se poursuivre, mais les rapprochements impliquant des acteurs 
  majeurs du secteur seront limités.

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 6 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

58, boulevard Gouvion Saint-Cyr - 75017 Paris

Actionnaires > 5% au 28/03/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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APRIL GROUP

APRIL GROUP : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Courtier en assurances

Chiffre d'affaires 445 520 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 16.9% ▪ Siège social : 83-85, boulevard Vivier Merle - 69003 Lyon

Résultat opérationnel 81 97 ▪ Activité : April Group conçoit, commercialise et gère des produits d'assurance auprès de distributeurs indépendants

% Chiffre d'affaires 18.1% 18.6% ▪ Capitalisation boursière : 1 644 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 54 65 ▪ Rotation annuelle du capital : 30% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 12.1% 12.5%

Source : Communiqué de presse 05/03/2007

APRIL GROUP : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Change
Bruno Rousset (via Evolem) 62.0% 67.7% FMR Corp. et Fidelity 12/12/2006 5.0% h

FMR Corp. et Fidelity (US)* 6.5% 5.0% Bruno Rousset 06/04/2005 67.9% h

Sources : rapport annuel 2005, AMF Source : AMF

* après dépassement de seuil le 12/12/2006

Source : Rapport annuel 2005 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

APRIL GROUP : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil supérieur ou égal à 0,5% du capital

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 

  quatre ans

P Autres : - Entreprise d'assurance : le comité des entreprises d'assurance doit être informé de toute offre publique

Sources :  Rapport annuel 2005, B.A.L.O.

▪ Actualités APRIL GROUP : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation grâce au désendettement opéré ces 

dernières années. Toutefois les risques d'intégration sont élevés du fait de la 

nature de l'activité (contrat de longue durée) et des complexités juridiques

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 7 notes sur 3 mois au 20/03/2007

e

Franchissements de seuil sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2005
% capital/droits de vote
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ARCELOR-MITTAL

ARCELOR-MITTAL : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Acier

Chiffre d'affaires 64,431 70,534 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 9.5% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 9,361 9,416 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 14.5% 13.3%

Résultat net 6,641 6,439

% Chiffre d'affaires 10.3% 9.1% ▪ Capitalisation boursière : 54 008 M€ (au 13/03/2007)

Source : Communiqué de presse 21/02/2007 (pro forma) ▪ Rotation annuelle du capital : 60% (31/07/2006 - 28/02/2007)

ARCELOR-MITTAL : Structure du capital ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe Familial Mittal 44.5% ND Non disponible

Source : Dafsaliens

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :
P Clauses statutaires :

P Autres :
M6 : Evolution du cours (base 100 le 30/08/2006)

▪ Actualités

▪ Actualités société : A l'issue de l'acquisition d'Arcelor en 2007, Mittal Steel ARCELOR-MITTAL : Recommandations des analystes
  Company a pris la dénomination sociale de Arcelor Mittal. La fusion doit être

  finalisée durant le premier trimestre 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 15 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Non disponible

15 th Floor Hofplein 20 Rotterdam -  30121C Pays-Bas
N° 1 mondial de la sidérurgie. L'activité s'organise principalement autour de 2 familles de produits : les aciers 
au carbone et les aciers inoxydables et alliages de nickel. Les produits du groupe sont essentiellement 
destinés aux secteurs de l'automobile, de l'électroménager, de l'emballage, de la construction et à l'industrie 
générale

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
% capital/droits de vote
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AREVA

AREVA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Electricité

Chiffre d'affaires 10,125 10,863 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 7.3% ▪ Siège social : 27-29 rue Pelletier - 75009 Paris

Résultat opérationnel 551 407 ▪ Activité : Premier producteur mondial d'énergie nucléaire : fabrication de réacteurs et de combustible, recyclage 

% Chiffre d'affaires 5.4% 3.7% et démantèlement

Résultat net 1,049 649 ▪ Capitalisation boursière : 23 853 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 10.4% 6.0% ▪ Rotation annuelle du capital : 101% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Areva S.A. - Service Relations Investisseurs

AREVA : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Commissariat à l'Energie Atomique 79.0% 83.0% Pas de franchissements de seuil

Autres participations de l'Etat 5.2% 5.2%

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - La cession de titres par le CEA autorise la CDC à en céder un nombre identique

Source : Rapport annuel 2005 P Clauses statutaires : - Aucun identifié

* Fram-épargne P Autres : - Offre publique soumise à autorisation (secteur sensible selon l'art. R.153-2 CMF)

AREVA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : AMF, Areva S.A. - Service Relations Investisseurs, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Le rythme élevé de rapprochements observés sur ce

secteur devrait se poursuivre en 2007 AREVA : Recommandations des analystes

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 7 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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ARKEMA

ARKEMA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Chimie de base
Chiffre d'affaires 5,710 5,866 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 2.7% ▪ Siège social : 4-8 cours Michelet - Paris la Défense

Résultat opérationnel 128 211 ▪ Activité : Issu de la scission des activités chimiques de Total et de Elf Aquitaine en mai 2006, Arkema est 

% Chiffre d'affaires 2.2% 3.6% spécialisé dans le développement, la fabrication et la commercialisation de produits chimiques

Résultat net -427 45 ▪ Capitalisation boursière : 2 297 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires - 0.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 133% (31/05/06-28/02/07)

Source : Arkema - Communiqué de presse du 14/03/2007

ARKEMA : Structure du capital au 04/04/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droit de vote Change
Greenlight Capital 10.6% 10.6% Morgan Stanley & Co. 06/03/2007 3.7% i

Dodge & Cox 5.0% 5.0% Morgan Stanley & Co. 05/03/2007 5.1% h

JP Asset Management 5.0% 5.0% JP Asset Management 02/03/2007 5.0% i

Source : AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

Source : Dafsaliens P Clauses statutaires : - Limitation des droits de vote d'un même actionnaire à 10%. Limitation caduque si le seuil des 2/3 des 

 actions est atteint

ARKEMA : Evolution du cours (base 100 31/05/2006) - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 

  deux ans, limité à 20% du nombre total des droits de vote

émettre à tout moment des actions ou des bons de souscription d'actions de la société  - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1%  du capital puis par fraction de 0,5%

P Autres : - Aucun identifié

Sources :  AMF - Prospectus d'introduction en bourse, B.A.L.O.

ARKEMA : Recommandations des analystes

▪ Actualités
▪ Actualités secteur : Fort intérêt des fonds de private equity pour le secteur

Certaines rumeurs concernant Dow Chemicals ont relancé la spéculation

autour des sociétés du secteur. En Europe, les petits sociétés seraient plus vulnérables

▪ Actualités société : Le titre s'envole depuis l'annonce de l'amélioration de sa 
Source : Bloomberg productivité août 2006 (Source : Boursorama) Source : Bloomberg 4 notes au 20/03/2007

e

% capital/droits de vote
 Actionnaire > 5% suite à l'introduction du 18/05/2006 Franchissement de seuil sur 3 ans
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ASSYSTEM

ASSYSTEM : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services informatiques

Chiffre d'affaires 540 642 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 18.9% ▪ Siège social : 70, Bd de Courcelles - 75017 Paris

Résultat opérationnel 42 31 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 7.8% 4.9% ▪ Capitalisation boursière : 295  M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 27 6 ▪ Rotation annuelle du capital : 86% (31/03/2006 - 28/02/2007)
% Chiffre d'affaires 4.9% 0.9%

Sources : Communiqué de presse du 20/03/2007

ASSYSTEM : Structure du capital au 18/09/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

CDC 16.4% ND HDL/ D Louis 22/09/2006 26.6% h

HDL/D Louis 18.8% 26.6%

Source : Assystem - Site Internet, AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Assystem - Site Internet P Clauses statutaires :
- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Aucun identifié
Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : La consolidation observée ces dernières années sur ASSYSTEM : Recommandations des analystes

ce secteur encore fragmenté va se poursuivre, mais les rapprochements impliquant 

des acteurs majeurs du secteur seront limités

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 6 notes sur 3 mois au 19/03/2007

e

Un des 1ers groupes français d'ingénierie et conseils en innovation

ASSYSTEM : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Franchissements de seuil significatifs sur 3 ansActionnaires > 5% au 15/03/2006

- Declaration de franchissement de seuil tous les 2% du capital ou des droits de vote
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ATOS ORIGIN

ATOS ORIGIN : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services informatiques

Chiffre d'affaires 5,459 5,397 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance -1.1% ▪ Siège social : 18 Avenue d'Alsace - 92400 Paris la Défense 

Résultat opérationnel 399 247 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 7.3% 4.6%

Résultat net 235 -264 ▪ Capitalisation boursière : 2 781  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 4.3% -4.9% ▪ Rotation annuelle du capital : 243% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Communiqué de presse du 28/02/2007

ATOS ORIGIN : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Centaurus 9.5% 9.5% Centaurus 20/10/2006 5.5% h

Philips Belgium 13/07/2005 0.0% i

Source : Rapport annuel 2006, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Rapport annuel 2006 P Clauses statutaires :
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : La consolidation observée ces dernières années sur 

ce secteur encore fragmenté va se poursuivre, mais les rapprochements impliquant ATOS ORIGIN : Recommandations des analystes

des acteurs majeurs du secteur seront limités

▪ Actualités société : En mars, Permira et Centaurus, deux fonds d'investissements ont 

montré leur intérêt pour un rachat de la société.

Au début du mois d'avril, le groupe de conseil et services informatiques Cap Gemini 

s'est dit être intéressé par "certaines activités" du Groupe Atos Origin
Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 20 notes sur 3 mois au 19/03/2007

e

Atos Origin figure parmi les 1ers groupes mondiaux de services informatiques. Atos est actif dans la 

prestation d'infogérance, de conseils et l'intégration de systèmes

ATOS ORIGIN : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Declaration de franchissement de seuil à partir de 5% du capital par fraction de 1%
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AXA

AXA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Assurance - Services complets

Chiffre d'affaires 71,671 78,700 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 9.8% ▪ Siège social : 25 avenue Matignon - 75008 Paris

Résultat opérationnel 3,337 4,010 ▪ Activité : Premier groupe d'assurance européen. Plus de la moitié de son chiffre d'affaires provient de l'assurance vie

% Chiffre d'affaires 4.7% 20.2% ▪ Capitalisation boursière : 65 172 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 4,318 5,085 ▪ Rotation annuelle du capital : 106% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 6.0% 17.8%

Source : Communiqué de presse (22/07/2007), Rapport annuel 2005

AXA : Structure du capital au 28/02/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Mutuelles Axa 14.3% 20.7% Assurances Axa 29/01/2007 20.7% i

BNP 25/04/2006 5.6% h

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - BNP Paribas s'engage à conserver 2,9% des actions Axa, option d'achat d'Axa en cas d'offre inamicale

Source : Rapport annuel 2005   (pacte en date du 15/12/2005, valable 5 ans)

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 0,5% du capital/des droits de vote puis par fraction 

AXA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)   de 0,5%

- Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

P Autres : - Entreprise d'assurances : le comité des entreprises d'assurances doit être informé de toute offre publique

Sources : Rapport annuel 2005, convocation d'assemblée générale (14/03/2007), B.A.L.O.

▪ Actualités AXA : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation grâce au désendettement 

opéré ces dernières années. Toutefois les risques d'intégration sont élevés du 

fait de la nature de l'activité (contrat de longue durée) et des complexités juridiques

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 24 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 28/02/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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BACOU DALLOZ

BACOU DALLOZ : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Industries diversifiées

Chiffre d'affaires 686 737 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 7.4% ▪ Siège social : Paris-Nord II 33 rue des Vanesses - BP 55288 95958 Villepinte 

Résultat opérationnel 95 103 ▪ Activité : Numéro un mondial de la production et de la commercialisation d'équipements de protection individuelle 

% Chiffre d'affaires 13.9% 14.0% (protection oculaire et respiratoire, vêtements de protection, dispositifs anti-chute)

Résultat net 45 45 ▪ Capitalisation boursière : 761 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 6.5% 6.1% ▪ Rotation annuelle du capital : 78% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse (06/03/2007)

BACOU DALLOZ : Structure du capital au 16/02/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Famille Dalloz 13.0% 19.0% Famille Dalloz 14/06/2005 10.9% h

Essilor International 15.0% 24.0%

Source : Bacou Dalloz - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Bacou Dalloz - Site Internet P Clauses statutaires : - Régime des titres au porteur identifiable

- Droits de vote doubles pour actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

BACOU DALLOZ : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Déclaration de franchissement de seuil dès 2,5% du capital/des droits de vote puis par fraction de 2,5%

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2005, B.A.L.O.

▪ Actualités
BACOU DALLOZ : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les faibles niveaux d'endettement autorisent les 

entreprises du secteur à procéder à des acquisitions de grande ampleur. Forte 

activité prévue en 2007

▪ Actualités société : Société générant un niveau élevé de cashflows. Une offre 

publique de retrait suivie d'un LBO est donc envisageable

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 16/02/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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BENETEAU

BENETEAU : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits de loisirs

Chiffre d'affaires 799 826 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 3.4% ▪ Siège social : 16 boulevard de la Mer - BP 319 85800 Saint-Gilles-Croix-de-Vie

Résultat opérationnel 94 104 ▪ Activité : Un des leaders mondial de la conception, construction et commercialisation de bateaux de plaisance

% Chiffre d'affaires 11.7% 12.6% Le groupe fabrique aussi des véhicules sans permis et des maisons mobiles

Résultat net 64 72 ▪ Capitalisation boursière : 1 497 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 8.1% 8.7% ▪ Rotation annuelle du capital : 29% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Rapport annuel 2005-2006

BENETEAU : Structure du capital au 31/12/2005 (*) ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
SA Beri 21 56.6% ND Pas de franchissements de seuil sur la période

Source : Rapport annuel 2005-2006 Source : AMF

(*) : la date exacte est inconnue

Source : Rapport annuel 2005-2006 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
(*) : la date exacte est inconnue P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Aucune information disponible

BENETEAU : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Aucune information disponible

Source : Rapport annuel 2005-2006

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation. En octobre 2006, deux BENETEAU : Recommandations des analystes

sociétés d'investissement, Candover et PA Partners, s'intéressent à l'italien 

Ferretti valorisé autour de 1,7 milliard d'euros

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2005 (*) Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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BIC

BIC : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits ménagers non durables

Chiffre d'affaires 1,381 1,448 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 4.9% ▪ Siège social : 14 rue Jeanne d'Asnières - 92611 Clichy France

Résultat opérationnel 674 710 ▪ Activité : Fabricant d'articles de papeterie (stylos, feutres, colles, etc.), de briquets non rechargeables et de rasoirs 

% Chiffre d'affaires 48.8% 49.0% jetables

Résultat net 156 170 ▪ Capitalisation boursière : 2 437 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 11.3% 11.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 39% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse (08/03/2007)

BIC : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Action de concert * 43.5% 57.1% Concert 11/04/2007 57.1% i

Silcheston International 10.4% 7.1% Franklin Ressources 08/06/2006 3.3% i

Edouard Buffard 4.4% 6.1% MBD 11/04/2006 32.7% i

Source : Bic S.A. - Site Internet Source : AMF

* A la date du franchissement de seuil

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Action de concert : famille Bich et MBD

Source : Bic S.A. - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

- Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

BIC : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Croissance soutenue en 2006 avec amélioration des BIC : Recommandations des analystes

marges. La tendance devrait se poursuivre en 2007. Les principaux acteurs du 

secteur procèdent à des acquisitions ciblées

▪ Actualités société : Société générant un niveau élevé de cashflows. Une offre 

publique de retrait suivie d'un LBO est donc envisageable

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2005 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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BNP PARIBAS

BNP PARIBAS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Banque

Chiffre d'affaires 21,854 27,943 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 27.9% ▪ Siège social : 16 boulevard des Italiens - 75009 Paris

Résultat opérationnel 8,485 10,878 ▪ Activité : Premier groupe bancaire français. La moitié du produit net bancaire est issu de la banque de détail

% Chiffre d'affaires 38.8% 38.9% ▪ Capitalisation boursière : 72 876 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 5,852 7,308 ▪ Rotation annuelle du capital : 113% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 26.8% 26.2%

Source : Document de référence 2006

BNP PARIBAS : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Axa 5.7% 5.8% Axa 18/05/2006 5.8% h

Source : BNP Paribas - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Axa s'engage à conserver au minimum 43 412 598 actions BNP (soit 5,2% du capital en 2006). Pacte

Source : BNP Paribas - Site Internet    valable 5 ans à compter du 16 décembre 2005

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital/des droits de vote puis 1% dès 5%

BNP PARIBAS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Etablissement de crédit : toute offre publique doit être autorisée par le CECEI

Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en forte consolidation. Des rapprochements BNP PARIBAS : Recommandations des analystes

majeurs s'opèrent entre les principaux acteurs du secteur

▪ Actualités société : La société pourrait prendre part à une offre publique avec 

la concentration du secteur bancaire européen

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 18/05/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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BONDUELLE

BONDUELLE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits alimentaires

Chiffre d'affaires 1,196 ND ▪ Statut juridique : Société en Commandite par Actions

% Croissance ND ▪ Siège social : rue Nicolas Appert - BP 30173 59653 Villeneuve

Résultat opérationnel 68 ND ▪ Activité : Production et commercialisation de légumes transformés destinés à la distribution grand public, à la 

% Chiffre d'affaires 5.7% ND restauration et à l'industrie

Résultat net 39 ND ▪ Capitalisation boursière : 722 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 3.3% ND ▪ Rotation annuelle du capital : 39% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse (09/10/2006)

BONDUELLE : Structure du capital au 30/06/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Familles Bonduelle 24.3% ND

Autres familles 27.5% ND

Source : Document de référence 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Dépôt sous séquestre de 9,5% du capital

Source : Document de référence 2005 - Convention de blocage portant sur 24,3% du capital expirant en 2008

- Accord caractérisant une action de concert (les signataires détiennent 61% des droits de vote en 06/2006)

BONDUELLE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de trois ans

- Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital/des droits de vote puis par fraction de 2%

P Autres : - Aucun identifié

Source : Document de référence 2005, B.A.L.O.

BONDUELLE : Recommandations des analystes
▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Les acquisitions visent de plus en plus les sociétés 

de taille moyenne leader dans leur secteur. Des transactions de grande ampleur 

sont peu probables en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 30/06/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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BOURBON
BOURBON : Principaux agrégats financiers 

Variation ▪ Informations générales
M€ 2005 2006
Chiffre d'affaires 614 718 ▪ Secteur : Equipements et services petroliers

% Croissance 16.8% ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

Résultat opérationnel 126 181 ▪ Siège social : 33, rue du Louvre – 75002 Paris

% Chiffre d'affaires 20.5% 25.3% ▪ Activité : Bourbon est spécialisé dans les prestations de services maritimes

% Chiffre d'affaires 111 153 ▪ Capitalisation boursière : 2 364 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 18.1% 21.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 81% (31/03/2006-28/02/2007)

Source :  Communiqué de presse du 21/03/2007

* Hors plus value Vindémia

BOURBON : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Financière Jaccar (PDG) 23.6% 23.6% Schroder Investment Manag. 10/10/2006 5.0% h

Gebema N.V. 17/11/2004 4.0% i

Bering Venture Cap. 18/10/2004 4.9% i

Financière Jaccar (PDG) 16/08/2004 20.0% h

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Source :  Bourbon - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

BOURBON : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Aucune identifiée

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités BOURBON : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur :  Secteur en consolidation, les grands acteurs américains dégagent 

de la trésorerie afin de jouer un rôle important dans la consolidation

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 13 notes sur 3 mois au 05/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2005
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BOUYGUES

BOUYGUES : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Construction lourde

Chiffre d'affaires 23,983 26,408 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 10.1% ▪ Siège social : 32, avenue Hoche - 75008 Paris cedex

Résultat opérationnel 1,745 1,877 ▪ Activité : Bouygues est un groupe industriel, organisé autour des pôles : Construction avec Bouygues

% Chiffre d'affaires 7.3% 7.1% Construction  (BTP et Electricité), Bouygues Immobilier et Colas (Routes), et les Télécoms-Médias 
Résultat net 832 1,246 avec TF1 et Bouygues Telecom

% Chiffre d'affaires 3.5% 4.7% ▪ Capitalisation boursière : 17 766 M€(au 13/03/2007)

Source : Bouygues - Site Internet ▪ Rotation annuelle du capital : 107% (31/03/2006-28/02/2007)

BOUYGUES : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Martin et Olivier Bouygues (SCDM) 18.7% 27.6% Ma. et O. Bouygues (SCDM) 24/10/2006 25.0% h

Salariés 13.2% 17.1% Simétra (F. Pinault) 19/04/2006 4.1% i

Ma. et O. Bouygues (SCDM) 19/04/2006 31.5% i

Simétra (F. Pinault) 06/02/2006 4.9% i

Capital Group Inter. (US) 08/08/2006 8.4% i

Source :  Bouygues - Site Internet Source : AMF

Source :  Bouygues - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Résiliation du pacte d'actionnaire entre Groupe Artemis et SCDM (Martin et Olivier Bouygues) le 24/05/2006

BOUYGUES : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1%  du capital / des droits de vote puis par fraction de 1%
- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits

- Délégation au CA en vue d'augmenter le capital en période d'offre

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 26/04/2007

▪ Actualités BOUYGUES : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Haut niveau de fusions et acquisitions en 2006 dans le secteur  

  de la construction. Cette tendance devrait se poursuivre cette année

  en dépit de prix relativement élevés
▪ Actualités société : Bouygues a réaffirmé début mars son intérêt pour le numéro  

  un mondial du nucléaire civil : Areva. Rumeurs faisant état d'un mariage à trois entre Areva, 
  Alstom et Bouygues (Sources : Boursorama, Cercle Finance)

Source : Bloomberg   La société serait une cible privilégiée pour un LBO (Source : Société Générale) Source : Bloomberg 18 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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BUSINESS OBJECTS

BUSINESS OBJECTS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M$ 2005 2006 ▪ Secteur : Logiciels

Chiffre d'affaires 1,077 1,254 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 16.4% ▪ Siège social : 157-159 rue Anatole France - 92300 Levallois-Perret 

Résultat opérationnel 132 118 ▪ Activité : Leader du développement/commercialisation de logiciels d'aide à la décision. Ses principales activités 

% Chiffre d'affaires 12.3% 9.4% sont les prestations de services et la vente de licences

Résultat net 93 75 ▪ Capitalisation boursière : 2 550 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 8.6% 6.0% ▪ Rotation annuelle du capital : 330% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Business Objects S.A. - Service Relations Investisseurs

Données US GAAP

BUSINESS OBJ. : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Fidelity (fonds d'investissement) 11.0% 11.0% FMR et Fidelity 15/03/2007 11.0% h

Tudor Investment Corp. (fds d'invt.) 6.1% 6.1% FMR et Fidelity 18/01/2007 4.9% i

Morgan Stanley 5.1% 5.1% Tudor 17/01/2007 5.2% h

Source : Business Objects S.A. - Service Relations Investisseurs Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Fin d'action de concert entre New SAC et CB Cayman le 21 novembre 2005

Source : Business Objects S.A. - Service Relations Investisseurs P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital/des droits de vote puis par fraction de 2%

- Régime des titres au porteur identifiable

BUSINESS OBJ. : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits

Sources : Business Objects SA - Service Relations Investisseurs, Document de référence 2005, Convocation de l'assemblée d'actionnaires (04/04/2007)

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : La consolidation du secteur va se poursuivre. BUSINESS OBJ. : Recommandations des analystes

 Ce secteur suscite un intérêt croissant de la part des fonds d'investissement

▪ Actualités société : Rumeurs d'acquisition par Oracle en janvier 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 11 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CAP GEMINI

CAP GEMINI : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services informatiques

Chiffre d'affaires 6,954 7,700 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 10.7% ▪ Siège social : 11 rue de Tilsitt - 75017 Paris

Résultat opérationnel 214 334 ▪ Activité : Prestataire de services informatiques : infogérance, conception de systèmes, prestations de services 

% Chiffre d'affaires 3.1% 4.3% informatiques et de conseil

Résultat net 141 293 ▪ Capitalisation boursière : 7 676 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 2.0% 3.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 247% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse (15/02/2007)

CAP GEMINI : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Barclays Plc 5.1% 5.1% Barclays Plc 12/09/2006 5.1% h

Société Générale 19/05/2006 7.7% h

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Cette liste ne tient pas compte de la montée dans le capital de la Société Générale, intervenue postérieurement au 31/09/2005

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Rapport annuel 2005 P Accords entre actionnaires : - Faculté de rachat d'actions de la CGIP des titres cédés à BNP Paribas Arbitrage aujourd'hui expirée

- Accord conclu avec les apporteurs des activités de conseil d'Ernst and Young concernant la mise sur le

CAP GEMINI : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)   marché des actions émises en rémunération des apports jusqu'à mi-2005

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil dès 1% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

P Autres : - Les titulaires de stocks options peuvent lever la totalité des options consenties en cas d'offre publique

- Un emprunt de 437 millions d'euros d'obligations convertibles comporte une clause de changement de 

  contrôle permettant un remboursement anticipé dans cette hypothèse

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O. CAP GEMINI : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : La consolidation observée ces dernières années sur 

ce secteur encore fragmenté va se poursuivre, mais les rapprochements impliquant 

des acteurs majeurs du secteur seront limités

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CARBONE LORRAINE

CARBONE LORRAINE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Composants et équipements électriques

Chiffre d'affaires 583 640 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 9.8% ▪ Siège social : Im. La Fayette 2 pl. Vosges, La Défense - 92400 Courbevoie 

Résultat opérationnel 54 61 ▪ Activité : Producteur de matériaux à hautes performances et de composants électriques industriels 

% Chiffre d'affaires 9.2% 9.5% (électronique, transport, chimie, pharmacie, énergies renouvelables)

Résultat net 23 35 ▪ Capitalisation boursière : 606 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 3.9% 5.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 87% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Rapport annuel 2006

CARBONE LORRAINE : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Pas de détail des principaux actionnaires Iles Caïman Amber Fund 09/03/2007 5.1% h

Columbia Wanger asset 05/10/2005 5.6% h

BNP Paribas 01/04/2005 0.2% i

Source : Rapport annuel 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Rapport annuel 2006 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits (L.31/03/2006)

CARBONE LORRAINE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Rapport annuel 2006, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en crise depuis trois ans du fait de la hausse

du prix des matières premières. Les principaux acteurs du secteur pourraient CARBONE LORRAINE : Recommandations des analystes

profiter de cette occasion pour se renforcer

▪ Actualités société : Forte génération de cash flows. Cette société pourrait 

faire l'objet d'une offre publique de retrait suivie d'un LBO

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 5 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CARREFOUR

CARREFOUR : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Détaillants et grossistes - Alimentation

Chiffre d'affaires 74,497 87,422 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 17.3% ▪ Siège social : 26 quai Michelet - 92300 Levallois-Perret

Résultat opérationnel 4,582 4,845 ▪ Activité : Numéro deux mondial de la grande distribution. Plus de la moitié du chiffre d'affaires est réalisé par les 

% Chiffre d'affaires 6.2% ND hypermarchés

Résultat net 1,798 1,857 ▪ Capitalisation boursière : 37 078 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 2.4% ND ▪ Rotation annuelle du capital : 127% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse (11/01/2007), Site internet

CARREFOUR : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe familial Halley 13.5% 20.3% Blue Capital & Axon Capital 28/02/2007 8.4% h

Groupe familial Halley 02/12/2005 20.3% h

Groupe March 09/12/2005 2.7% i

Source : Document de référence 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Action de concert Blue Capital/Axon Capital

Source : Document de référence 2005 - 09/03/1999 : Organisation d'un droit de préemption réciproque entre certains actionnaires représentant

  21,5% des droits de vote à cette époque. La validité actuelle de ce pacte est indéterminée

CARREFOUR : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% des droits de vote puis par fraction de 1%

- Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

P Autres : - Aucun identifié

Source : statuts de la société (à jour le 20/06/2006), B.A.L.O.

▪ Actualités CARREFOUR : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les acteurs de ce secteur se concentrent avant tout sur 

leur croissance organique. Les acquisitions ciblent des entreprises de taille moyenne 

▪ Actualités société : Blue Capital détenait 9,1% du capital en mars 2007 pour le 

compte du Groupe Arnault et du fond d'investissement Colony. Rumeur d'entrée du groupe 

Reliance (Inde) dans le capital

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 26 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CASINO

CASINO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Détaillants et grossistes - Alimentation

Chiffre d'affaires 20,390 22,505 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 10.4% ▪ Siège social : 24 rue de la Montat - BP 306 42100 St Etienne

Résultat opérationnel 1,424 1,560 ▪ Activité : Un des premiers groupes français de distribution alimentaire à travers les enseignes Géant, Monoprix, 

% Chiffre d'affaires 7.0% 6.9% Franprix

Résultat net 344 600 ▪ Capitalisation boursière : 7 211 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 1.7% 2.7% ▪ Rotation annuelle du capital : 111% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source :

CASINO : Structure du capital au 31/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe Rallye 47.3% 61.9% Groupe Rallye 11/01/2005 62.7% i

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Une filiale détenue à 100% possède des options d'achat d'actions Casino vendues par la banque HSBC

Source : Rapport annuel 2005 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

- Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de quatre ans

CASINO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Détention d'un établissement de crédit (banque du Groupe Casino) : toute offre publique doit obtenir 

  l'autorisation du CECEI

Sources : Rapport annuel 2005, B.A.L.O.

▪ Actualités
CASINO : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les acteurs de ce secteur se concentrent avant tout 

sur leur croissance organique, avec en parallèle des acquisitions ciblées d'entreprises 

de taille moyenne

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 17 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CFF RECYCLING

CFF RECYCLING : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Acier

Chiffre d'affaires 2,502 ND ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance ND ▪ Siège social : 119 avenue du Général Michel Bizot - 75579 Paris Cedex 12

Résultat opérationnel ND ND ▪ Activité : Un des leaders mondiaux de la collecte, du tri et du recyclage de métaux ferreux et non ferreux

% Chiffre d'affaires ND ND ▪ Capitalisation boursière : 919 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 41 ND ▪ Rotation annuelle du capital : 31% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 1.6% ND

Source : Rapport annuel 2005

CFF RECYCLING : Structure du capital au 30/09/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires > 5% au 30/09/2005 Actionnaires Date % droits de vote Evolution
CFER 48.5% 65.7% Richelieu Finance 24/06/2006 2.9% i

Richelieu Finance 22/02/2006 3.9% i

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

CFER est contrôlé par Daniel Derichebourg qui possède 99,3% de son capital

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Rapport annuel 2005 P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de cinq ans

CFF RECYCLING : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital

- Régime des titres au porteur identifiable

P Autres : - Aucun identifié

Source : Document de référence 2005, B.A.L.O.

▪ Actualités CFF RECYCLING : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les faibles niveaux d'endettement autorisent les entreprises

 du secteur à procéder à des acquisitions de grande ampleur. Forte activité prévue 

en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 1 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CGG - VERITAS

CGG - VERITAS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipements et services petroliers

Chiffre d'affaires 870 1,330 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 52.8% ▪ Siège social : 33 avenue du Maine - 75015 Paris

Résultat opérationnel 75 289 ▪ Activité : Le groupe figure parmi les 1ers fournisseurs mondiaux de services et de produits géophysiques 

% Chiffre d'affaires 8.6% 21.7% destinés aux compagnies pétrolières et gazières

Résultat net -7 159 ▪ Capitalisation boursière : 3 961 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires - 11.9% ▪ Rotation annuelle du capital : 277% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Communiqué de presse du 08/03/2007

CGG - VERITAS : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
IFP (Institut Français du Pétrole) 7.8% 9.6% IFP (Inst. Français du Pétrole) 22/01/2007 9.6% i

FMR Corp. et Fidelity (US) 19/01/2007 4.5% i

Source :  CGG-Veritas Site Internet Source : AMF

Source :  CGG-Veritas Site Internet

*American Depositary Shares Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

CGG - VERITAS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1%  du capital / des droits de vote, puis par fraction de 1%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Délégation au CA en vue d'augmenter le capital en période d'offre

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 10/05/2007

▪ Actualités CGG - VERITAS : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur :  Secteur en consolidation, les grands acteurs américains dégagent 

  de la trésorerie afin de jouer un rôle important dans la consolidation

▪ Actualités société : La Compagnie Générale de Géophysique a fusionné avec Veritas,

 une de ses filiales, en janvier 2007. La société a été renommée Compagnie Générale de 

 Géophysique-Veritas (CGG-Veritas)

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 16 notes sur 3 mois au 05/04/2007
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CIMENTS FRANÇAIS

CIMENTS FRANÇAIS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Matériaux et accessoires de construction

Chiffre d'affaires 3,595 4,381 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 21.9% ▪ Siège social : Tour Ariane, 5 place de la Pyramide, 92800 Puteaux

Résultat opérationnel 644 871 ▪ Activité : Deuxième producteur français de ciments et matériaux de construction

% Chiffre d'affaires 17.9% 19.9% ▪ Capitalisation boursière : 5 908 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 473 590 ▪ Rotation annuelle du capital : 29% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 13.2% 13.5%

Source : Ciments Français S.A. - Service Relations Investisseurs

CIMENTS FRANÇAIS : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Sté Int. Italcementi Fr. SAS 76.0% 86.8% Italcementi Fr. SAS (*) 22/09/2005 75.9% h

Mediobanca Spa 10/08/2005 2.9% i

Mediobanca Spa (*) 16/03/2005 10.0% i

Source : Ciments Français S.A. - Service Relations Investisseurs Source : AMF, Ciments Français S.A. - Service Relations Investisseurs

(*) : non confirmé par l'AMF. Seul la fraction du capital détenue est disponible

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Ciments Français S.A. - Service Relations Investisseurs P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

CIMENTS FRANÇAIS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2,5% du capital/des droits de vote puis par fraction de

  2,5%

P Autres : - Aucun identifié

Sources : AMF, Ciments Français S.A. - Service Relations Investisseurs, B.A.L.O.

▪ Actualités CIMENTS FRANÇAIS : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Haut niveau de fusions et acquisitions en 2006. Cette 

tendance devrait se poursuivre cette année en dépit de prix d'acquisitions 
relativement élevés

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CLARINS

CLARINS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits de soin personnel

Chiffre d'affaires 998 967 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance -3.1% ▪ Siège social : 4 rue Berteaux Dumas - 92203 Neuilly-sur-Seine

Résultat opérationnel 126 127 ▪ Activité : Conception, fabrication et commercialisation de produits cosmétiques haut de gamme

% Chiffre d'affaires 12.7% 13.2% ▪ Capitalisation boursière : 2 262 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 97 222 ▪ Rotation annuelle du capital : 21% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 9.7% 23.0%

Source : Communiqué de presse (15/03/2007)

CLARINS : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe familial Courtin 65.1% 79.4% Groupe familial Courtin 10/11/2006 75.7% h

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

A la connaissance de la société, aucun autre actionnaire ne détient plus de 5% du capital au 31/12/2005

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Rapport annuel 2005 P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de quatre ans

CLARINS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Modalités de déclaration de franchissement de seuil inconnues

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
CLARINS : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Secteur resté à l'écart de la recrudescence des fusions

 et acquisitions. Cependant, les fonds d'investissement y sont de plus en plus 

présents

▪ Actualités société : Possibilité d'offre publique de la part de L'Oréal ou de Procter

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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CLUB MED

CLUB MED : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Hôtels

Chiffre d'affaires 1,590 1,679 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 5.6% ▪ Siège social : 11 rue Cambrai - 75957 Paris

Résultat opérationnel 81 35 ▪ Activité : Exploitant de villages de vacances et organisateur de voyages

% Chiffre d'affaires 5.1% 2.1% ▪ Capitalisation boursière : 800 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 3 5 ▪ Rotation annuelle du capital : 30% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 0.2% 0.3%

Source : Club Med - Service Relations Investisseurs (31/10/2006)

CLUB MED : Structure du capital au 31/10/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Richelieu Finance 26.4% 11.2% Accor/Fipar/Air France 23/01/2007 21.7% h

Accor 11.4% 11.3% Richelieu Finance 19/03/2007 28.4% h

Fipar Holding (CDG Maroc) 10.0% 9.9%

Source : Club Med - Service Relations Investisseurs (31/10/2006) Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Pacte d'une durée de deux ans conclu le 09/06/2006 entre Accor, Fipar Holding et Air France. Clause 

Source : Club Med - Service Relations Investisseurs (31/10/2006)   de lock-up sur la période. Les parties peuvent apporter leurs titres en cas d'offre publique si celle-ci a fait 

   l'objet d'un avis motivé favorable du CA

CLUB MED : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil dès 0,5% du capital/des droits de vote puis par fraction de 0,5%

- Droits de vote doubles pour les actions détenues depuis plus de deux ans. Peuvent être conférées

  gratuitement à raison des actions anciennes bénéficiant de ce droit en cas d'augmentation de capital

- Régime des titres au porteur identifiables

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2006, convocation d'assemblée générale (31/01/2007), B.A.L.O. CLUB MED : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Récent mouvement de consolidation dans le secteur de

l'hôtellerie et des loisirs

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 4 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/10/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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CNP ASSURANCES

CNP ASSURANCES : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Assurance vie

Chiffre d'affaires 26,527 31,989 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 20.6% ▪ Siège social : 4 place Raoul Dautry - 75716 Paris Cedex 15 

Résultat opérationnel 1,320 1,594 ▪ Activité : Premier assureur de personnes français : assurance vie, risque et prévoyance, retraite

% Chiffre d'affaires 5.0% 5.0% ▪ Capitalisation boursière : 12 106 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 970 1,145 ▪ Rotation annuelle du capital : 33% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 3.7% 3.6%

Source : CNP Assurances - Service Relations Investisseurs

CNP ASSURANCES : Structure du capital au 05/01/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Caisse des Dépôts et Consignations 36.5% 36.6% Fidelity (*) 01/06/2005 4.4% i

Sopassure (C. d'Epargne/Bq. Postale) 35.5% 35.6% CNCE (*) 30/06/2005 0.4% i

Franklin Resources (*) 06/02/2006 0.4% i

Source : CNP Assurances - Service Relations Investisseurs Source : AMF, CNP Assurances - Service Relations Investisseurs

(*) : non confirmé par l'AMF. Seul la fraction du capital détenue est disponible

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : CNP Assurances - Service Relations Investisseurs P Accords entre actionnaires : - Maintien du poids respectif de l'Etat, la CDC, la CNCE, la Banque Postale et Sopassure jusqu'en 2015

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 0,5% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

CNP ASSURANCES : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Entreprise d'assurances : le comité des entreprises d'assurances doit être informé de toute offre publique

Sources : CNP Assurances - Service Relations Investisseurs, Document de référence 2005, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation grâce au désendettement CNP ASSURANCES : Recommandations des analystes

opéré ces dernières années. Toutefois les risques d'intégration sont élevés du 

fait de la nature de l'activité (contrat de longue durée) et des complexités juridiques

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 05/01/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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CREDIT AGRICOLE S.A.

CREDIT AGRICOLE S.A. : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Banque

Produit net bancaire 13,693 16,187 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 18.2% ▪ Siège social : 
Résultat brut d'expl. 4,527 5,832 ▪ Activité : Assure les fonctions d'organe central et de banque centrale du Crédit Agricole. La société détient 25% du 

% PNB 33.1% 36.0% capital de chaque Caisse régionale, ainsi que l'ensemble des participations du Groupe dans ses filiales 

Résultat net 3,891 4,920 spécialisées ou dans des banques de détail à l'international

% PNB 28.4% 30.4% ▪ Capitalisation boursière : 48 885 M€ (au 13/03/2007)

Source : Document de référence 2006 ▪ Rotation annuelle du capital : 69% (31/03/2006 - 28/02/2007)

CREDIT AGRICOLE S.A. : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
SAS rue de La Boétie 54.7% 55.3% Aucun franchissement de seuil sur la période

(détenue en totalité par les Caisses régionales du Crédit

 Agricole)

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires :
P Autres : - Toute offre publique doit être autorisée par le C.E.C.E.I.

CREDIT A. S.A. : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en forte consolidation. Des rapprochements CREDIT A. S.A. : Recommandations des analystes 

  majeurs s'opèrent entre les principaux acteurs du secteur

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 16 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

91-93 Boulevard Pasteur - 75015 Paris

- Déclaration de franchissement de seuil dès 1% du capital ou des droits de vote, puis par fraction de 1%
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DANONE

DANONE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits alimentaires

Produit net bancaire 13,024 14,073 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 8.1% ▪ Siège social : 17 boulevard Haussmann - 75009 Paris

Résultat opérationnel 1,738 1,914 ▪ Activité : Un des premiers groupes agroalimentaires mondiaux. Le groupe fabrique essentiellement des produits laitiers 

% PNB 13.3% 13.6% frais, des boissons et des biscuits

Résultat net 1,464 1,353 ▪ Capitalisation boursière : 30 748 M€ (au 13/03/2007)

% PNB 11.2% 9.6% ▪ Rotation annuelle du capital : 101% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse (15/02/2007)

DANONE : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Eurazeo (Fonds d'investissement) 5.4% 9.1% Eurazeo 04/04/2006 8.7% h

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires : - Plafonnement des droits de vote : 6% pour les droits simples , 12% pour les doubles. Limitation

  caduque si le seuil de 2/3 du capital/des droits de vote est atteint (*)

DANONE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

- Déclaration de franchissement au-delà de 0,5% des droits de vote puis par fraction de 0,5%

P Autres : - Détention d'un établissement de crédit (Alfabanque) : une offre publique doit être autorisée par le CECEI

(*) résolution visant à supprimer cette disposition proposée à l'AG du 26/04/2007, contre l'avis du conseil d'administration

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

DANONE : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Les acquisitions visent de plus en plus les sociétés de taille 

moyenne leader dans leur secteur. Des transactions de grande ampleur sont peu 

probables en 2007

▪ Actualités société : Rumeurs d'OPA hostile en 2006

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 22 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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DASSAULT SYSTÈMES

DASSAULT SYSTÈMES : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Logiciels

Chiffre d'affaires 944 1,178 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 24.8% ▪ Siège social : 9 quai Marcel Dassault - BP 310 92156 

Résultat opérationnel 270 316 ▪ Activité : leader mondial du développement et de la commercialisation de logiciels de gestion du cycle de vie des 

% Chiffre d'affaires 28.6% 26.9% produits

Résultat net 187 218 ▪ Capitalisation boursière : 4 411 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 19.8% 18.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 95% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Dassault Systèmes - Site Internet

DASSAULT : Structure du capital au 31/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe Marcel Dassault 43.3% 43.7% Fidelity 05/08/2005 4.3% i

Charles Edelstenne 6.7% 11.9%

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

A la connaissance de Dassault Systèmes, aucun actionnaire du public ne détient plus de 2,5% du capital ou des droits de vote

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Rapport annuel 2005 P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

DASSAULT : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Régime des titres au porteur identifiable

- Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2,5% du capital/des droits de vote puis par fraction 

  de 2,5%

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O. DASSAULT : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : La consolidation observée ces dernières années sur ce 

secteur encore fragmenté va se poursuivre, mais les rapprochements impliquant des 

acteurs majeurs du secteur seront limités

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 13 notes sur 3 mois au 26/03/2007

      

e
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DEXIA

DEXIA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Banques

Chiffre d'affaires 5,976 7,012 ▪ Statut juridique : Société de droit belge

% Croissance 17.3% ▪ Siège social : Square de Meeûs - 11000 Bruxelles Belgique

Résultat opérationnel 2,747 3,531 ▪ Activité : Groupe bancaire européen. Ses produits et services sont principalement destinés aux collectivités locales 

% Chiffre d'affaires 46.0% 50.4% et aux particuliers

Résultat net 2,038 2,750 ▪ Capitalisation boursière : 24 485 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 34.1% 39.2% ▪ Rotation annuelle du capital : 42% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse - 01/03/2007

DEXIA : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
CDC 11.8% ND CDC 01/06/2006 10.1% h

Source : Rapport d'activité 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Rapport d'activité 2006 P Clauses statutaires : - Pas de détail des modalités de déclarations de franchissement de seuil ou de droits de vote doubles

P Autres : - Habilitation du CA à augmenter le capital en cas d'OPA (législation belge) 

DEXIA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Convocation de l'assemblée d'actionnaires (10/04/2006), B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en forte consolidation. Des rapprochements 

majeurs s'opèrent entre les principaux acteurs du secteur DEXIA : Recommandations des analystes

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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EADS

EADS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Aérospatiale

Chiffre d'affaires 34,206 39,434 ▪ Statut juridique : Société de droit néerlandais

% Croissance 15.3% ▪ Siège social : 130-132 Le Carré 1119 PR Schiphol-Rijk Pays-Bas

Résultat opérationnel (*) 4,365 2,033 ▪ Activité : Numéro deux mondial de l'industrie aéronautique (Airbus), militaire (missiles, télécommunications) et 

% Chiffre d'affaires 12.8% 5.2% spatiale (satellites et lanceurs orbitaux)

Résultat net 1,676 99 ▪ Capitalisation boursière : 18 315 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 4.9% 0.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 148% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Présentation des résultats (09/03/2007)

(*) avant R&D

EADS : Structure du capital au 09/02/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
SOGEADE (Lagardère et Etat Fr.) 30.0% ND Vnershtorgbank (Russie) 11/09/2006 5.0% h

SEPI 5.5% ND

Daimler Chrysler 22.5% ND

Vnershtorgbank (Russie) 5.0% ND

Source : Présentation des résultats (09/03/2007) Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Présentation des résultats (09/03/2007) P Accords entre actionnaires : - Droit de préemption de Sogeade sur 7,5% du capital consenti par DaimlerChrysler

P Clauses statutaires : - Aucun identifié

EADS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Diminution des participations de Lagardère prévue en 2007

Rapport annuel 2005, B.A.L.O., AMF

▪ Actualités
EADS : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Relativement peu de consolidation en 2006 par rapport 

aux niveaux d'activité mondiaux. Cette tendance pourrait s'inverser en 2007, les 

entreprises européennes étant plus petites que leurs homologues américains

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 26 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e
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EDF

EDF : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Electricité

Chiffre d'affaires 51,047 58,932 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 15.4% ▪ Siège social : 22-30 avenue de Wagram - 75382 Paris Cedex 08

Résultat opérationnel 7,993 9,354 ▪ Activité : Leader français de la production, commercialisation et distribution d'électricité. 

% Chiffre d'affaires 15.7% 15.9% ▪ Capitalisation boursière : 103 299 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 2,870 4,227 ▪ Rotation annuelle du capital : 20% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 5.6% 7.2%

Source : Rapport annuel 2005

EDF : Structure du capital au 30/01/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Etat 87.3% ND Pas de franchissement de seuils

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Rapport annuel 2005 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 0,5% du capital/des droits de vote puis par fraction 

  de 0,5%

EDF : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - La participation de l'Etat ne peut être réduite à moins de 70%

P Autres : - L'Etat ne peut détenir moins de 70% du capital de la Société

Sources : Statuts de la société, B.A.L.O.

▪ Actualités
EDF : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Le rythme élevé de rapprochements observés sur ce 

secteur devrait se poursuivre en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 17 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 30/01/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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EIFFAGE

EIFFAGE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Construction lourde

Chiffre d'affaires 8,433 10,745 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 27.4% ▪ Siège social : 163, quai du Docteur Dervaux - 92600 Asnières-sur-Seine

Résultat opérationnel 397 935 ▪ Activité : Eiffage figure parmi les principaux groupes européens de construction

% Chiffre d'affaires 4.7% 8.7% ▪ Capitalisation boursière : 6 899 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 302 377 ▪ Rotation annuelle du capital : 121% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 3.6% 3.5%

Source : EIFFAGE - Présentation résultats 2006

EIFFAGE : Structure du capital au 28/02/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
SACYR Industriel (SP) 32.1% ND EIFFAIME (Dirigeants) 21/02/2007 5.0% h

Caisse des Dépôts et Consignations 8.5% ND Gestion BTP (Sicav AS EIF.) 18/10/2006 18.7% i

EIFFAIME (Dirigeants) 5.0% 5.0% FMR Corp. & Fidelity (Fonds) 03/04/2006 0.8% i

SACYR Industriel (SP) 29/03/2006 31.8% h

Source : EIFFAGE - Présentation résultat 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : EIFFAGE - Présentation résultats 2006 P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1%  du capital / des droits de vote puis par fraction de 1%

EIFFAGE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins deux ans

P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 18/04/2007

▪ Actualités
EIFFAGE : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Haut niveau de fusions et acquisitions en 2006. Cette tendance 

devrait se poursuivre cette année en dépit de prix d'acquisitions relativement élevés

▪ Actualités société : Montée au capital de la société espagnole SACYR Vallehermoso.

L'AMF a lèvé l'interdiction demandée par le PDG visant la vente des titres détenu par

l'actionnariat salarié

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 27/03/2007

e
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ESSILOR

ESSILOR : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Fournitures médicales

Chiffre d'affaires 2,424 2,690 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 11.0% ▪ Siège social : 147, rue de Paris - 94220 Charenton-le-Pont

Résultat opérationnel 394 460 ▪ Activité : Numéro un mondial de la conception et de la fabrication de verres correcteurs.

% Chiffre d'affaires 16.2% 17.1% ▪ Capitalisation boursière : 8 876 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 287 328 ▪ Rotation annuelle du capital : 81% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 11.8% 12.2%

Source : Essilor - Site internet

ESSILOR : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Aucun actionnaire ne détient plus de 5% du capital Aucun franchissement de seuil sur la période

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

- Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% du capital/des droits de vote puis par fraction de 2%

ESSILOR : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)   caduque si le seuil de 50% du capital/des droits de vote est atteint (*)

- Limitation des droits de vote par actionnaire : 12% pour les droits simples, 24% pour les doubles

P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits (L.31/03/2006)

- Les lignes de financement bancaire comportent une clause d'exigibilité en cas de changement de contrôle

- Nikon peut racheter la participation d'Essilor dans leur joint venture commune ou demander sa liquidation

  en cas de changement de contrôle ESSILOR : Recommandations des analystes

(*) Résolutions proposées au vote de l'AG le 11/06/2007

Sources : Document de référence 2006, Convocation d'assemblée (24/03/2007), AMF

▪ Actualités

▪ Pas d'information particulière

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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EULER HERMES

EULER HERMES : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Assurance - immobilière et dommages

Chiffre d'affaires 1,927 2,012 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 4.4% ▪ Siège social : 1 rue Euler -  75008 Paris

Résultat opérationnel 447 490 ▪ Activité : Numéro un mondial de l'assurance-crédit (couverture des risques de non paiement des acheteurs 

% Chiffre d'affaires 23.2% 24.4% domestiques et étrangers, risque pays)

Résultat net 286 326 ▪ Capitalisation boursière : 4 693 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 14.8% 16.2% ▪ Rotation annuelle du capital : 27% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Euler Hermes S.A. - Service Relations Investisseurs

EULER HERMES : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
AGF 68.4% 70.6% SwissRe 16/03/2005 3.5% i

Source : Euler Hermes S.A. - Service Relations Investisseurs Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Euler Hermes S.A. - Service Relations Investisseurs P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement seuil au-delà de 1% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

P Autres : - Entreprise d'assurances : le comité des entreprises d'assurances doit être informé de toute offre publique

EULER HERMES : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Etablissement de crédit : toute offre publique doit être autorisée par le CECEI

Sources : Euler Hermes S.A. - Service Relations Investisseurs, Document de référence 2005, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation grâce au désendettement EULER HERMES : Recommandations des analystes

opéré ces dernières années. Toutefois les risques d'intégration sont élevés du 

fait de la nature de l'activité (contrat de longue durée) et des complexités juridiques

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 5 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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EURAZEO

EURAZEO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Activités financières spécialisées

Produit de l'activité 690 1,889 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 173.9% ▪ Siège social : 
Résultat récurrent 223 303 ▪ Activité : 
% Produits 32.3% 16.0%

Résultat net 701 305
% Produits 101.6% 16.2% ▪ Capitalisation boursière : 5 594  M€ (au 13/03/2007)
Source : Eurazeo - Site Internet ▪ Rotation annuelle du capital : 29% (31/03/2006 - 28/02/2007)

EURAZEO : Structure du capital au 28/02/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Action de concert (SCHP et CA) 38.5% 52.6% UBS 17/01/2007 7.6% i

UBS Warburg 10.8% 7.6% "Les maisons Lazard" 10/05/2005 0.0% i

Action de concert 05/05/2004 52.5% h

Source : Document de référence 2005, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Document de référence 2005

  détenus par France-Vie et Rebelco (société de droit belge). Le pacte concerne 4,81% du capital

P Clauses statutaires :

P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits en période d'offre visant la société
Sources : Document de référence 2005, AMF, Convocation d'AG du 3 mai 2007, B.A.L.O

EURAZEO : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Pas d'information particulière

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 3 notes sur 3 mois au 27/03/2007

e

- Annonce du franchissement d'au moins 1% et ce quelque soit le seuil atteint

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

EURAZEO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

32 rue Monceau - 75008 Paris

- 24/06/1999 : Droit de préemption de la Compagnie Financière et Auxiliaire (filiale de Lazard) sur les titres 

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

  d'inaliénabilité jusqu'à échéance du pacte le 31/12/2007 et la fin de l'action de concert

Eurazeo est une société de portefeuille. Le portefeuille, évalué à 4 106 M€ à fin juin 2006, se 

répartit par type de participations entre les fonds de capital risque, les participations dans des 

sociétés cotées et les participations dans des sociétés non cotées

- 21/05/2005 : SCHP et Crédit Agricole ont signé un engagement mutuel de plafonnement et 
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EURONEXT

EURONEXT : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services d'investissement

Chiffre d'affaires 962 1,102 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme, de droit néerlandais

% Croissance 14.6% ▪ Siège social : 39 rue Cambon - 75001 Paris

Résultat d'exploitation 319 409 ▪ Activité : Euronext est la 1ère bourse européenne. Le groupe propose des services aux marchés réglementés 

% Chiffre d'affaires 33.1% 37.1% d'actions et de produits dérivés de France, de Belgique, des Pays Bas, du Portugal et du Royaume Uni

Résultat net 240 362 ▪ Capitalisation boursière : 9 296 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 24.9% 32.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 176% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Euronext - Site Internet 

EURONEXT : Structure du capital au 15/02/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Action de concert 10.9% 11.1% Action de concert 24/04/2006 11.1% h

Action de concert 12/04/2006 10.5% h

Source : AMF Source : AMF

Source : Rapport annuel 2005 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Action de concert conclue entre Société Générale, BNP Paribas, Crédit Agricole SA, Dexia et CDC

EURONEXT : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 5%, 10%, 25%, 50% et 66% du capital / des droits de vote

P Autres : - Etablissement de crédit : tout offre publique doit être autorisée par le CECEI 

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités EURONEXT : Recommandations des analystes 

▪ Actualités société : Le Titre du nouvel ensemble  NYSE - EURONEXT

  est coté depuis le 02/04/2007 suite au rapprochement avec la bourse de New York

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 5 notes sur 3 mois au 10/04/2007
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Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 24/04/2006
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EUTELSAT COMMUNICATIONS

EUTELSAT : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipements de télécommunication

Chiffre d'affaires 750 791 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 5.4% ▪ Siège social : 70, rue Balard - 75015 Paris

Résultat opérationnel 188 304 ▪ Activité : Eutelsat Communications figure parmi les 1ers prestataires mondiaux de services de

% Chiffre d'affaires 25.0% 38.4% télécommunications par satellite

Résultat net -52 30 ▪ Capitalisation boursière : 3 430 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires - 3.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 79% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Eutelsat-Site Internet (clôture 30/06/2006)

▪ Capital et Actionnariat
EUTELSAT : Structure du capital au 30/06/2006

Actionnaires Actionnaires Date % droit de vote Evolution
BlueBirds & RedBirds (filiales d'Eurazeo) 25.5% ND Caisse des Dépôts et C. 20/02/2007 26.1% h

Nebozzo SARL (SEI et TGP) 15.4% ND Albertis Telecom 23/01/2007 32.0% h

Cinven Buyout III Sarl 11.6% ND

Goldman Sachs (GSCP) 7.1% ND

Caisse des Dépôts et C.* 26.1% 26.1%

Albertis Telecom* 32.0% 32.0%

Source :  Eutelsat - Site Internet Source : AMF

* Après dépassement de seuil du 20/02/2007 et du 23/01/2007

Source :  Eutelsat - Site Internet

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
EUTELSAT : Evolution du cours (base 100 le 30/12/2005) P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1%  du capital / des droits de vote puis par fraction de 1%

P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 20/10/2006

▪ Actualités EUTELSAT :  Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Peu de rapprochements en 2006. A moyen terme 

 on pourrait toutefois observer une forte vague de consolidation

▪ Actualités société :  Acquisition par la CDC de 25,5% du capital de l'opérateur satellitaire 

  européen Eutelsat auprès du fonds Eurazeo, pour un montant total de 862,7 millions d'euros

  Entrée d'Albertis Telecom

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 6 notes sur 3 mois au 27/03/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2005
% capital/droits de vote

Nebozzo
15%

Filiales 
Eurazeo

26%

Public
40%

Civen 
Buyout
12%

GSCP 
Eurovi.

7%

60

70

80

90

100

110

120

130

140

dé
c-

05

ja
nv

-0
6

fé
vr

-0
6

m
ar

s-
06

av
r-0

6

m
ai

-0
6

ju
in

-0
6

ju
il-

06

ao
ût

-0
6

se
pt

-0
6

oc
t-0

6

no
v-

06

dé
c-

06

ja
nv

-0
7

fé
vr

-0
7

Indice SBF 120 EUTELSAT

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Acheter

Conserver

Vendre



FAURECIA

FAURECIA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Pièces détachées d'automobiles

Chiffre d'affaires 10,979 11,649 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 6.1% ▪ Siège social : 2, rue Hennape - 92735 Nanterre Cedex

Résultat opérationnel 267 69 ▪ Activité : Faurecia figure parmi les leaders mondiaux de la conception, de la fabrication et 

% Chiffre d'affaires 2.4% 0.6% de la commercialisation d'équipements automobiles

Résultat net -183 -448 ▪ Capitalisation boursière : 1 282 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires - - ▪ Rotation annuelle du capital : 19% (31/03/2006-28/02/2007)

Source :  Faurecia - Site Internet

FAURECIA : Structure du capital au 28/02/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
PSA 71.3% 83.9% Richelieu Finance 27/07/2006 5.0% h

Richelieu Finance 28/10/2005 3.0% h

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

Source :  Faurecia - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2%  du capital / des droits de vote puis par fraction de 1%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins deux ans

FAURECIA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
FAURECIA : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Secteur en crise depuis les trois dernières années du fait de 

 la hausse du prix des matières premières. Les principaux acteurs du secteur pourraient 
 profiter de cette occasion pour se renforcer

▪ Actualités société : Rumeur de cession de la participation de PSA dans l'équipementier,

 démentie par PSA (Source : Boursorama)

Source : Bloomberg Source : Bloomberg  8 notes sur 3 mois au 27/03/2007
 

e
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F. Marc de Lacharrière (FIMALAC)

FIMALAC : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services aux entreprises

Chiffre d'affaires 383 449 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 17.2% ▪ Siège social : 97, rue de Lille - 75007 Paris

Résultat opérationnel 61 78 ▪ Activité : Fimalac est un groupe de services financiers organisé essentiellement autour de prestation de

% Chiffre d'affaires 15.8% 17.3% notation financière et de l'évaluation des risques de crédit des entreprises

Résultat net* 21 41 ▪ Capitalisation boursière : 2 374 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 5.4% 9.1% ▪ Rotation annuelle du capital : 23% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Rapport annuel 2006 (exercice exceptionnel de 9 mois)

*hors cession

FIMALAC : Structure du capital au 30/09/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droit de vote Evolution
Groupe Marc de Lacharrière 62.1% 76.2% FMR Corp. et Fidelity 14/07/2006 2.8% i

Source : Rapport annuel 2006 Source : AMF

Source : Rapport annuel 2006 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Action de concert entre M. Marc Ladreit de Lacharrière, Fimalac Participations, Groupe Marc de Lacharrière

FIMALAC : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil supérieur ou égal à 2% du capital

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins deux ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

FIMALAC : Recommandations des analystes 
▪ Actualités

▪ Pas d'information particulière

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 3 notes sur 3 mois au 27/03/2007

e
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FRANCE TELECOM

FRANCE TELECOM : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Telecommunications

Chiffre d'affaires 51,105 51,702 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 1.2% ▪ Siège social : 6 place d'Alleray - 75015 Paris

Résultat opérationnel 19,039 18,539 ▪ Activité : France Télécom est le 1er opérateur de télécommunications français

% Chiffre d'affaires 37.3% 35.9% ▪ Capitalisation boursière : 50 883 M€(au 13/03/2007)

Résultat net 5,709 4,139 ▪ Rotation annuelle du capital : 109% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 11.2% 8.0%

Source : Communiqué de presse du 06/03/2007

FRANCE TELECOM : Structure du capital au 31/01/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Etat 18.16% 18.16% Etat 07/09/2004 19.7% i

ERAP (Etablissement public) 14.3% 14.3% ERAP (Etablissement public) 07/09/2004 42.3% i

Etat 09/05/2005 34.9% i

Source :  Document de référence 2006 Source : AMF

Source :  Document de référence 2006 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

FRANCE TELECOM : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 0,5%  du capital / des droits de vote, puis par fraction de 0,5%

P Autres : - Aucun identifié

Source :  Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités FRANCE TELECOM : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Peu de rapprochements en 2006. A moyen terme 

on pourrait toutefois observer une forte vague de consolidation dans le secteur des 

télécoms européen

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 29 notes sur 3 mois au 05/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/01/2007
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GAZ DE FRANCEE

GAZ DE FRANCE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Distribution de gaz

Chiffre d'affaires 22,872 27,642 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 20.9% ▪ Siège social : 23 rue Philibert Delorme - 75017 Paris

Résultat opérationnel 2,821 3,608 ▪ Activité : Gaz de France est le 1er fournisseur de gaz naturel en France

% Chiffre d'affaires 12.3% 13.1% ▪ Capitalisation boursière : 32 822 M€(au 13/03/2007)

Résultat net 1,782 2,298 ▪ Rotation annuelle du capital : 39% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 7.8% 8.3%

Source : Communiqué de presse du 13/03/2007

GAZ DE FRANCE : Structure du capital au 31/11/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Etat 80.2% 80.2% Aucun franchissement de seuil sur la période

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Source :  Gaz de France - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

GAZ DE FRANCE : Evolution du cours (base 100 le 29/07/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 0,5%  du capital / des droits de vote, 

 puis par fraction de 0,5%

- L'Etat doit détenir à tout moment plus de 70% du capital de la Société

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités GAZ DE FRANCE : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur :  Le rythme élevé des rapprochements observés sur ce 

secteur devrait se poursuivre en 2007.

▪ Actualités société : L'Etat, principal actionnaire de Gaz de France (GDF), devra "décider au 

mois de juin ou en tout cas au cours de l'été" s'il poursuit la fusion avec le groupe 
d'énergie et d'environnement Suez (Source : Boursorama)

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 11 notes sur 3 mois au 05/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2005
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GECINA

GECINA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Societes civiles de placement immobilier

Revenus locatifs 515 568 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 10.4% ▪ Siège social : 16 rue des Capucines - 75002 Paris

Résultat opérationnel 385 414 ▪ Activité : Gecina figure parmi les premières sociétés foncières françaises

% Chiffre d'affaires 74.8% 72.7% ▪ Capitalisation boursière : 8 593 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 255 393 ▪ Rotation annuelle du capital : 20% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 49.4% 69.1%

Source : INGENICO - Site Internet 

GECINA : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
METROVACESA 68.4% 71.0% Crédit Agricole S.A. 07/02/2007 10.0% i

Prédica 12.2% 12.7% METROVACESA 06/06/2005 72.0% h

Groupe Azur GMF 14/03/2005 2.8% i

Groupe AGF 14/03/2005 0.2% i

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Source :  Rapport annuel 2005 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

GECINA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 2%

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités GECINA : Recommandations des analystes 

▪ Actualités société : Le principal actionnaire de Gecina, l'espagnol Metrovacesa, a fait

 part le 19/02/2007 de son intention de procéder à une scission en deux de ses activités.

 La société foncière Gecina continuera de couvrir le marché français et Metrovacesa  
 le marché ibérique (Source : Boursorama)

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 8 notes sur 3 mois au 05/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2005
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GEMALTO

GEMALTO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipements électroniques

Chiffre d'affaires 1,724 1,698 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme, de droit néerlandais

% Croissance -1.5% ▪ Siège social : 6 rue de la Verrerie - 92190 Meudon

Résultat opérationnel 127 60 ▪ Activité : Gemalto est le leader mondial de la production et de la commercialisation de cartes à puce

% Chiffre d'affaires 7.4% 3.5% ▪ Capitalisation boursière : 1 768 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 136 2 ▪ Rotation annuelle du capital : 29% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 7.9% 0.1%

Source :  Gemalto - Site Internet 

GEMALTO : Structure du capital au 31/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
TPG Advisors III Inc. 12.2% 12.2% TPG Advisors III Inc. 01/11/2006 12.2% h

Stefan Quandt 6.0% 6.0% TPG Advisors III Inc. 02/06/2006 10.0% h

Stefan Quandt 02/06/2006 6.0% h

Fidelity Funds Sicav 16/02/2006 4.6% i

Source : AMF Source : AMF

Source :  Rapport annuel 2005 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

GEMALTO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 5%, 10%, 25%, 50% et 66% du capital / des droits de vote

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités GEMALTO : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Presque toutes les entreprises du secteur affichent des 

niveaux d'endettement quasi nuls. Avec des taux de croissance en diminution, la 

consolidation du secteur pourrait fortement augmenter en 2007. Les risques d'intégration
persistent cependant.

▪ Actualités société : Gemalto est issu du rapprochement entre Gemplus et Axalto 

Source : Bloomberg   en fin 2006 Source : Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 10/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 01/11/2006
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GENERAL DE SANTE

GENERAL DE SANTE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Prestataires de soins de sante

Chiffre d'affaires 1,436 1,742 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 21.3% ▪ Siège social : 96 avenue d'Iena - 75116 Paris

Résultat opérationnel 98 126 ▪ Activité : Générale de Santé est le 1er groupe européen d'hospitalisation privée

% Chiffre d'affaires 6.9% 7.2% ▪ Capitalisation boursière : 1 752 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 43 229 ▪ Rotation annuelle du capital : 75% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 3.0% 13.1%

Source : Communiqué de presse du 01/03/2007

GENERAL DE SANTE : Structure du capital au 05/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Santé Srl 25.00% 25.03% Efibanca 15/03/2007 0.0% i

Santé Srl 12/03/2007 59.2% h

Caïman Amber Master Fund 09/03/2007 0.0% i

Julius Baer Investment Man. 09/03/2007 2.9% i

CNCE 21/11/2006 0.0% i

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Source :  Générale de Santé - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Résiliation du pacte d'actionnaires entre Santé Srl et Efibanca (33% du capital au 05/03/2006)

GENERAL DE SANTE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 3% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 1%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 5 ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.LO.

GENERAL DE SANTE : Recommandations 
▪ Actualités des analystes 

▪ Actualités société : Général de Santé est la cible d'une OPA de son actionnaire principal 

  Santé Développement Europe (filiale à 100 % de la société luxembourgeoise Santé, 

  contrôlée par Santé Holding, elle-même contrôlée par le docteur Antonino Ligresti)

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 05/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2006
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GUYENNE GASCOGNE

GUYENNE GASCOGNE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Detaillants et grossistes - Alimentation

Chiffre d'affaires 461 483 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 4.6% ▪ Siège social : 60, avenue du capitaine Resplandy - 64100 Bayonne

Résultat opérationnel* 5 6 ▪ Activité : Guyenne et Gascogne exploite des hypermarchés Carrefour et des supermarchés Champion dans 

% Chiffre d'affaires 1.1% 1.1% le Sud-Ouest de la France

Résultat net 14 16 ▪ Capitalisation boursière : 748 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 3.0% 3.4% ▪ Rotation annuelle du capital : 25% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Guyenne Gascogne - Site Internet 

*hors sociétés mises en équivalences

GUYENNE GASCOGNE : Structure du capital au 18/02/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Famille Beau 20.9% 33.2% Tocqueville Finance 21/11/2005 6.4% h

Richelieu Finance 16.2% 13.3% Famille Beau 08/11/2005 33.2% i

Tocqueville Finance SA 9.2% 7.6% Tocqueville Finance 08/04/2005 4.2% h

Brown Brothers Harriman 6.7% 5.5% FMR Corp et Fidelity (US) 03/02/2005 4.5% i

Richelieu Finance 01/09/2004 8.8% h

Source : Guyenne et Gascogne - Site Internet Source : AMF

Source : Guyenne et Gascogne - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Entre les membres de la famille Beau

GUYENNE GASCOGNE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2,5% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 2,5%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 30/10/2006

GUYENNE GASCOGNE : Recommandations
▪ Actualité des analystes 

▪ Actualités secteur : Les acteurs de ce secteur se concentrent avant tout sur leur

 croissance organique, avec en parallèle des acquisitions ciblées d'entreprises de taille

 moyenne. 

▪ Actualités société : Rumeur d'acquisition initiée par Carrefour sur l'un de ses franchisés
(Source : Société Générale)

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 8 notes sur 3 mois au 10/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 18/02/2007
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HAULOTTE GROUP

HAULOTTE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Vehicules commerciaux et camions

Chiffre d'affaires 388 519 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 33.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 66 95 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 16.9% 18.3%

Résultat net 45 60
% Chiffre d'affaires 11.6% 11.6% ▪ Capitalisation boursière : 766  M€ (au 13/03/2007)
Source : Communiqué de presse du 28/03/2007 ▪ Rotation annuelle du capital : 118% (31/03/2006 - 28/02/2007)

HAULOTTE : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Famille Saubot 51.0% 65.5% Société Solem (Saubot) 16/05/2005 65.5% h

Source : Haulotte Group - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Haulotte Group - Site Internet P Clauses statutaires :
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Des opérations sont en cours aux Etats-Unis. En janvier, 

l'américain Oshkosh Truck Corp a annoncé le rachat de son compatriote HAULOTTE GROUP : Recommandations des analystes

spécialisé dans les nacelles JLG Industries pour environ 3 milliards de dollars en cash

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 7 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

de nacelles élévatrices de personnes. Le chiffre d'affaires s'organise autour de  2 activités : le matériel 

de levage et de manutention de charges et le matériel d'élévation de personnes

HAULOTTE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

La Péronnière - 42152 L'Horme

Haulotte Group (ex Pinguely-Haulotte) est le n° 1 européen et le n° 3 mondial de la construction 

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

% capital/droits de vote

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Aucune identifiée
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HAVAS

HAVAS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Agences de medias

Chiffre d'affaires 1,461 1,472 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 0.8% ▪ Siège social : 2, allée de Longchamp - 92150 Suresnes

Résultat d'exploitation 152 140 ▪ Activité : Havas figure parmi les principaux groupes mondiaux de conseil en communication

% Chiffre d'affaires 10.4% 9.5% ▪ Capitalisation boursière : 1 781 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 59 46 ▪ Rotation annuelle du capital : 102% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 4.0% 3.1%

Source : Havas - Site Internet 

HAVAS : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Bolloré Média Inv. 23.8% 24.0% Sebastian Holdings (CSCS) 17/06/2005 4.8% i

CSCS et Bolloré 15/06/2005 24.8% h

Sebastian Holdings (CSCS) 17/03/2005 5.0% h

Bolloré Media Investissements 22/12/2004 20.5% h

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Source : Rapport annuel 2005 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Conclu entre Sebastian Holdings (CSCS) et Bolloré Media Investissements à échéance 09/06/2007

HAVAS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 2%

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités HAVAS : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur :  Un mouvement de concentration continu a permis a quelques

 acteurs de dominer le secteur. Les agences de publicité indépendantes se 

 consolident également

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 10/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2005
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HERMES

HERMES : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Habillement et accessoires

Chiffre d'affaires 1,427 1,515 ▪ Statut juridique : Société en Commandite par Actions
% Croissance 6.2% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 383 415 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 26.9% 27.4%

Résultat net 247 268 ▪ Capitalisation boursière : 10 628 M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 17.3% 17.7% ▪ Rotation annuelle du capital : 40% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Hermes - Site Internet

HERMES : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

SAS SDH 8.8% 8.7% SC Flèches 11/05/2005 6.2% h

SC Falaises 5.1% 6.5% Fondation John Bost 08/11/2004 9.2% i

SAS Pollux et Consorts 5.1% 5.2%

SC AXAM 5.1% 6.4%

SC Flèches 5.1% 6.2%
Source : Hermes - Site Internet Source : AMF

Source : Hermes - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

 25% du capital, ainsi que 3 pactes Dutreil ISF portant sur 39%, 50% et 33% du capital

P Clauses statutaires :

P Autres : - Délégation permettant d'émettre des BSA en cas d'offre visant la société. Résolution votée pour 26 mois
Sources : Rapport annuel 2005, AMF, Convocation d'AG du 6/06/2006, B.A.L.O

▪ Actualités HERMES : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Secteur resté à l'écart de la recrudescence des fusions 

et acquisitions. Cependant, les fonds d'investissement sont de plus en plus présents

▪ Actualités société : Régulièrement au centre de rumeurs de rachat par des fonds

 d'investissement ou de grands groupes comme l'Oréal ou Bulgari, le groupe Hermès pourrait 

au contraire renforcer son actionnariat familial
Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 15 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e

HERMES : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

- Declaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital ou des droits de vote

24 rue du Faubourg Saint-Honoré 75008 Paris

Actionnaires > 5% au 31/12/2005 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Hermès International est spécialisé dans la conception, la fabrication et la commercialisation  

de produits de luxe

% capital/droits de vote

- Pactes entrant dans le cadre de la loi Dutreil : deux pactes Dutreil Transmission portant sur 23% et
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ICADE

ICADE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Participation et promotion immobilière

Chiffre d'affaires 1,179 1,327 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 12.6% ▪ Siège social : 6 place Abel gance - 92652 Boulogne Billancourt

Résultat d'exploitation 201 262 ▪ Activité : Icade est spécialisé dans la promotion et la gestion d'actifs immobiliers

% Chiffre d'affaires 17.0% 19.7% ▪ Capitalisation boursière : 5 035 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 71 211 ▪ Rotation annuelle du capital : 33% (28/04/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 6.0% 15.9%

Source :  Icade - Site Internet

ICADE : Structure du capital au 17/10/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Caisse des Dépôts et Consignations 64.7% 64.7% Caisse des Dépôts et Co. 17/10/2006 64.7% i

FMR Corp. et Fidelity (US) 5.0% 5.0% FMR Corp. et Fidelity (US) 15/05/2006 5.0% h

Source : AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

Source :  Icade - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil supérieur ou égal à 0,5%  du capital

P Autres : - Aucun identifié

ICADE : Evolution du cours (base 100 le 28/04/2006) Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
ICADE : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Pas d'information sur le secteur

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 5 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e

% capital/droits de vote
Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 17/10/2006

Public
34%

Salariés
1%

CDC
65%

60

70

80

90

100

110

120

av
r-0

6

m
ai

-0
6

ju
in

-0
6

ju
il-

06

ao
ût

-0
6

se
pt

-0
6

oc
t-0

6

no
v-

06

dé
c-

06

ja
nv

-0
7

fé
vr

-0
7

Indice SBF 120 ICADE 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Acheter

Conserver

Vendre



ILIAD

ILIAD : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Internet

Chiffre d'affaires 724 950 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 31.2% ▪ Siège social : 8, rue de la Ville-l’Evêque - 75008 Paris.

Résultat opérationnel 108 185 ▪ Activité : Iliad est le 2ème fournisseur français d'accès à l'Internet haut débit

% Chiffre d'affaires 14.9% 19.5% ▪ Capitalisation boursière : 4 157 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 69 124 ▪ Rotation annuelle du capital : 105% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 9.5% 13.0%

Source : Iliad - Site Internet

ILIAD : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Xavier Niel (Directeur Gén. délégué) 66.0% 66.0% Aucun franchissement de seuil sur la période

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Action de concert entre les actionnaires dirigeants (75,9% du capital)

Source :  Rapport annuel 2005 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% du capital, puis par fraction de 1%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins trois ans

ILIAD : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Aucun identifié

Source : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
ILIAD : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Peu de rapprochements en 2006. A moyen terme 

on pourrait toutefois observer une forte vague de consolidation

▪ Actualités société :  Rumeur selon laquelle Numéricable souhaiterait faire 

 une OPA sur le groupe

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2005
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IMERYS

IMERYS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Matériaux et accessoires de construction

Chiffre d'affaires 3,045 3,288 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 8.0% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 431 283 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 14.2% 8.6% ▪ Capitalisation boursière : 4 228 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 309 187 ▪ Rotation annuelle du capital : 54% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 10.2% 5.7%

Source : Rapport annuel 2006

IMERYS : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Pargesa Netherlands BV 27.0% 35.1% M&G Investment Mgt Lim. 22/02/2007 3.8% h

Belgian Securities BV 26.4% 35.1%

M&G Investment Mgt Limited 5.8% 3.8%

Source : Imerys - Site Internet, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Imerys - Site Internet P Clauses statutaires :

P Autres :
IMERYS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Sources : Rapport annuel 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités société : Imerys a réussi son offre publique d'achat sur le IMERYS : Recommandations des analystes

  britannique UCM - Avril 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

154 rue de l'Université - 75007 Paris

- Aucun identifié

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Figure parmi les leaders mondiaux de la production et de la transformation des minéraux industriels

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans
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INGENICO

INGENICO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Équipements électroniques

Chiffre d'affaires 437 506 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 15.9% ▪ Siège social : 192, avenue Charles de Gaulle - 92200 Neuilly-sur-Seine

Résultat opérationnel 8 33 ▪ Activité : Ingénico est le leader mondial de la conception, de la fabrication et de la commercialisation de 

% Chiffre d'affaires 1.9% 6.5% systèmes monétiques à destination du secteur de la distribution

Résultat net -40 16 ▪ Capitalisation boursière : 560 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires - 3.2% ▪ Rotation annuelle du capital : 102% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : INGENICO - Site Internet 

INGENICO : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Famille Poutrel 9.1% 16.0% Famille Bonnemoy 06/11/2006 5.1% h

Action de concert* 7.2% 8.3% Wyser Pratte (US) 03/11/2006 4.1% i

Insight Inv. Management 9.1% 8.1% FMR Corp. et Fidelity (US) 13/10/2006 4.1% i

Jupiter 6.3% 5.6% Vincent Bolloré 30/11/2005 2.5% i

FMR Corp. et Fidelity 5.7% 5.0%

Wyser Pratte 5.5% 4.9%

Source :  Document de référence 2005 Source : AMF

*Déclaration du pacte d'actionnaire à l'AMF le 01/12/2006

Source :  Document de référence 2005

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
INGENICO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Accords entre actionnaires : - 26/11/2006 Les sociétés Candel & Partners, FBT, Conselior et RCB ont signé un engagement réciproque

  à s'informer de toute acquisition, souscription ou cession de titres. Echéance du pacte 23/11/2008

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 2%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Délégation au CA en vue d'augmenter le capital en période d'offre publique

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 10/05/2007 INGENICO : Recommandations des analystes 

▪ Actualités
▪ Actualités secteur : Presque toutes les entreprises du secteur affichent des 

niveaux d'endettement quasi nuls. Avec des taux de croissance en diminution, la 

consolidation du secteur pourrait fortement augmenter en 2007. Les risques d'intégration
persistent cependant

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 6 notes sur 3 mois au 29/03/2007

e
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IPSOS

IPSOS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Agences de medias

Chiffre d'affaires 718 857 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 19.4% ▪ Siège social : 35 rue du Val de Marne - 75013 Paris

Résultat opérationnel 63 80 ▪ Activité : Ipsos est le n° 3 mondial de l'élaboration et de la diffusion d'études par enquêtes

% Chiffre d'affaires 8.7% 9.3% ▪ Capitalisation boursière : 833 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 30 40 ▪ Rotation annuelle du capital : 40% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 4.2% 4.6%

Source : Présentation des résultats au 21/03/2007

IPSOS : Structure du capital au 31/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droit de vote Evolution

LT Participations (Dirigeants) 29.10% 44.05% Ipsos Partnership Fund 18/10/2006 4.2% i

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

Source :  Rapport annuel 2006 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2,5% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 2,5%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins deux ans

IPSOS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits

- Délégation au CA en vue d'augmenter le capital en période d'offre

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 02/05/2007

▪ Actualités IPSOS : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur :  Un mouvement de concentration continu a permis a quelques

 acteurs de dominer le secteur. Les agences de publicité indépendantes se 

 consolident également

▪ Actualités société : Les principaux actionnaires sont ouverts à une proposition de rachat.

Outre les fonds d'investissement, Omnicom et Publicis sont des candidats potentiels

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e
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JC DECAUX

JC DECAUX : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Agences de médias

Chiffre d'affaires 1,745 1,946 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 11.5% ▪ Siège social : 17 rue Soyer - BP 11 92523 Neuilly-sur-Seine

Résultat opérationnel 199 332 ▪ Activité : Numéro deux mondial de la communication extérieure : affichage grand format, abribus, panneaux de 

% Chiffre d'affaires 11.4% 17.1% signalisation, etc.

Résultat net 193 201 ▪ Capitalisation boursière : 4 955 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 11.1% 10.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 29% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse (14/03/2007)

JC DECAUX : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
JC Decaux Holding (*) 70.2% 70.2% Pas de franchissement de seuils selon l'AMF

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

(*) : Détenue à 100% par la famille Decaux

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Rapport annuel 2005 P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil dès 2% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

JC DECAUX : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - En cas de changement de contrôle de JC Decaux, Publicis pourra vendre ses titres de participation détenus 

dans leur filiale commune Somupi à JC Decaux 

Sources : Rapport annuel 2005, B.A.L.O.

▪ Actualités
JC DECAUX : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : La concentration du secteur a permis à quelques acteurs

de dominer le secteur. On observe également un mouvement de consolidation au

sein des agences indépendantes

▪ Actualités société : Rapprochement possible avec Clear Channel

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 26/03/2007
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KLEPIERRE

KLEPIERRE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Participation et promotion immobiliere

Revenus locatifs 449 520 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 15.7% ▪ Siège social : 21, avenue Kléber - 75116 Paris

Résultat opérationnel 257 319 ▪ Activité : Klépierre est spécialisé dans la détention et la gestion d'actifs immobiliers d'entreprise. Le groupe 

% Croissance 24.1% développe également une activité de prestations de services pour compte de tiers

Résultat net 121 165 ▪ Capitalisation boursière : 6 601 M€ (au 13/03/2007)

% Croissance 36.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 62% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Klepierre - Site Internet 

KLEPIERRE : Structure du capital au 14/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe BNP Paribas 50.3% 65.6% Groupe BNP Paribas 21/12/2006 65.6% i

Groupe BNP Paribas 20/02/2006 66.5% i

Pensioenfonds 09/12/2004 3.1% i

Source : AMF Source : AMF

Source :  Rapport annuel 2006 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

KLEPIERRE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 2%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 30/10/2006

▪ Actualités KLEPIERRE : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Consolidation du secteur immobilier en Europe

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 10/04/2007
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LAFARGE

LAFARGE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Matériaux et accessoires de construction

Chiffre d'affaires 14,490 16,909 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 16.7% ▪ Siège social : 61, rue des Belles Feuilles - Paris Cedex 16 

Résultat d'exploitation 2,246 2,772 ▪ Activité : Lafarge figure parmi les leaders mondiaux de la production et de la commercialisation de matériaux de 

% Chiffre d'affaires 15.5% 16.4% construction

Résultat net 1,096 1,372 ▪ Capitalisation boursière : 19 936 M€(au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 7.6% 8.1% ▪ Rotation annuelle du capital : 141% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Lafarge - Site Internet 

LAFARGE : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe Bruxelles Lambert 15.9% 14.8% Groupe Bruxelles Lambert 23/01/2007 15.0% h

Groupe Bruxelles Lambert 18/01/2007 14.9% i

Groupe Bruxelles Lambert 27/12/2006 15.0% i

Groupe Bruxelles Lambert 08/12/2006 14.1% h

Source :  Rapport annuel 2006 Source : AMF

Source :  Rapport annuel 2006 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

LAFARGE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 1%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 03/05/2007

▪ Actualités LAFARGE : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Haut niveau de fusions et acquisitions en 2006 dans le secteur 

 de la construction. Cette tendance devrait se poursuivre cette année en dépit de prix 

 d'acquisition relativement élevés

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 10/04/2007
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LAGARDERE

LAGARDERE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Edition

Chiffre d'affaires 13,013 13,999 ▪ Statut juridique : Société en Commandite par Actions

% croissance 7.6% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 896 578 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 6.9% 4.1% ▪ Capitalisation boursière : 8 119 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 670 291 ▪ Rotation annuelle du capital : 118% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 5.1% 2.1%

Source : Communiqué de presse des résultats annuels 2006

LAGARDERE : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Lagardère Capital & Management 7.1% 10.6% Qatar Investment Authority 26/06/2006 5.1% h

Qatar Investment Authority 6.1% 5.1%

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote 

LAGARDERE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

P Autres :
Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

LAGARDERE : Recommandations des analystes
▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises 

  européennes de média pourraient procéder à des rapprochements de grande ampleur 

  en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 13 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

4 rue de Presbourg - 75016 Paris

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

- Aucun identifié

- La forme juridique de Lagardère empêche un changement de contrôle de la société sans l'accord des 

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Leader mondial dans les Médias (livre, presse, distribution et audiovisuel) et les Hautes Technologies

  associés commandités

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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LEGRAND

LEGRAND : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipements électriques
Chiffre d'affaires 3,248 3,737 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 15.1% ▪ Siège social : 128, avenue du Maréchal de Lattre de Tassigny - 87000 Limoges

Résultat opérationnel 406 530 ▪ Activité : Legrand est l’un des principaux fabricants mondiaux de produits et systèmes pour installations 

% Chiffre d'affaires 12.5% 14.2% électriques basse tension et réseaux d’informations utilisés dans les bâtiments

Résultat net 101 252 ▪ Capitalisation boursière : 6 465 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 3.1% 6.7% ▪ Rotation annuelle du capital : 68% (28/04/2006-28/02/2007)

Source : Legrand - Service Relations Investisseurs au 31/12/2006

LEGRAND : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droit de vote Change

Wendel Investissement 30.0% 30.0% Aucun franchissement de seuil sur la période

KKR 30.0% 30.0%

Source :  Legrand - Services Relations Investisseurs au 31/12/2006

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :  - Contrôle conjoint entre Wendel Investissement et KKR, qui prendra fin lorsque la participation combinée 

    représentera moins du tiers des droits de vote ou lorsque la participation de l'un ou l'autre passera sous le 

Source : Legrand - Service Relations Investisseurs au 31/12/2006     seuil de 5%  ou au cinquième anniversaire de l'introduction en bourse

- Période d'inaliénabilité portant sur les titres de Wendel Investissement et KKR jusqu'en décembre 2007

LEGRAND : Evolution du cours (base 100 le 28/04/2006) P Clauses statutaires : - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 

  deux ans (à compter du 24/02/2006)

P Autres : - Aucun identifié

Sources :  Document de référence 2006 AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités LEGRAND : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les faibles niveaux d'endettement autorisent les entreprises du 

secteur à procéder à des acquisitions de grande ampleur. Forte activité prévue en 2007

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 14 notes sur 3 mois au 22/03/2007
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L'OREAL

L'OREAL : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits de soin personnel

Chiffre d'affaires 14,533 15,790 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 8.6% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 2,313 2,596 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 15.9% 16.4% ▪ Capitalisation boursière : 48 869  M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 1,639 1,833 ▪ Rotation annuelle du capital : 50% (31/03/2006 - 28/02/2007)
% Chiffre d'affaires 11.3% 11.6%

Source : Communiqué de presse du 15/02/2007

L'OREAL : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Famille Bettencourt 29.0% 30.7% Action de concert 13/12/2005 57.4% h

Nestlé 27.9% 29.4% Action de concert 29/04/2004 56.0% h

Source : Document de référence 2006, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Document de référence 2006

   Les parties se sont réciproquement consenties un droit de préemption, et agissent de concert

P Clauses statutaires :
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités L'OREAL : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Croissance soutenue en 2006 avec amélioration des marges. 

La tendance devrait se poursuivre en 2007. Les principaux acteurs du secteur 

procèdent à des acquisitions ciblées

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 18 notes sur 3 mois au 23/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Declaration de franchissement de seuil à partir de 1% du capital et en dessous de 5%

% capital/droits de vote

L'OREAL : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

14 rue Royale - 75008 Paris

L'Oréal est le 1er groupe cosmétique mondial

- 3/02/2004 : La famille Bettencourt et Nestlé ont signé un protocole d'accord qui les engage à ne 

   pas augmenter (avant le 29/04/2007) ou diminuer (avant le 29/04/2009) leur participation dans L'Oréal
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LVMH

LVMH : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Habillement et accessoires

Ventes 13,910 15,306 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 10.0% ▪ Siège social : 22 avenue Montaigne 75008 - Paris

Résultat opérationnel 2,743 3,172 ▪ Activité : LVMH est le leader mondial des produits de luxe

% Chiffre d'affaires 19.7% 20.7% ▪ Capitalisation boursière : 40 297 M€(au 13/03/2007)

Résultat net 1,440 1,879 ▪ Rotation annuelle du capital : 74% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 10.4% 12.3%

Source : LVMH - Site Internet 

LVMH : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe Arnault 47.5% 63.8% Aucun franchissement de seuil sur la période

Source :  Rapport annuel 2006 Source : AMF

Source : LVMH - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

LVMH : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 3 ans

P Autres : - Acun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités LVMH : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Secteur resté à l'écart de la recrudescence des fusions et 

acquisitions. Cependant, les fonds d'investissement y sont de plus en plus présents

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 21 notes sur 3 mois au 11/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2006
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M6 - METROPOLE TELEVISION

M6 : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Audiovisuel et divertissement

Chiffre d'affaires 1,080 1,283 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 18.8% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 221 223 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 20.5% 17.4% ▪ Capitalisation boursière : 3 457 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 156 409 ▪ Rotation annuelle du capital : 80% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 14.5% 31.8%

Source : Communiqué de presse 5/03/2007

M6 : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
RTL Group 48.6% 34.0% CNP 04/07/2006 5.9% h

CNP 5.0% 5.9% Suez 04/07/2006 0.0% i

Source : M6 - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : M6 - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote 

M6 : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres :

Sources : Document de référence 2006, Statuts, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
M6 : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises 

  européennes pourraient procéder à des rapprochements de grande ampleur en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 14 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

89 avenue Charles de Gaulle - 92200 Neuilly-sur-Seine

Groupe audiovisuel français

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Limitation des droits de vote à 34% par actionnaire ou action de concert

- Cadre légal et réglementaire spécifique pour les entreprises de l'audiovisuel (cf rapport)

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

% capital/droits de vote

- Aucun changement de contrôle ne peut intervenir sans l'agrément préalable du CSA
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MAUREL ET PROM

MAUREL ET PROM : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Exploration et production

Chiffre d'affaires 408 584 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 43.2% ▪ Siège social : 12 rue Volney - 75002 Paris

Résultat opérationnel 182 273 ▪ Activité : Maurel & Prom est spécialisé dans l'exploration et la production d'hydrocarbures

% Chiffre d'affaires 44.6% 46.7% ▪ Capitalisation boursière : 1 844 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 100 181 ▪ Rotation annuelle du capital : 129% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 24.6% 31.0%

Source : Maurel Prom - Site Internet 

MAUREL ET PROM : Structure du capital au 30/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Pacifico 24.6% 24.6% S.A. Halisol 04/02/2005 5.0% i

Institutionnels au porteur 6.7% 6.7% Pacifico 28/12/2004 26.4% h

MACIF 15/11/2004 9.6% i

S.A. Halisol 15/07/2004 5.5% h

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Source :  Rapport annuel 2005 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

MAUREL ET PROM : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 5% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 5%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités MAUREL ET PROM : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur :  Secteur en consolidation, les grands acteurs américains dégagent 

de la trésorerie afin de jouer un rôle important dans la consolidation

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 4 notes sur 3 mois au 10/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 30/03/2006
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MICHELIN

MICHELIN : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Pneumatiques

Chiffre d'affaires 15,590 16,384 ▪ Statut juridique : Société en commandite par actions

% Croissance 5.1% ▪ Siège social : 23 place des Carmes-Déchaux 63040 Cedex 9 France

Résultat opérationnel 1,574 1,118 ▪ Activité : Un des leaders mondiaux de la fabrication et de la commercialisation de pneumatiques. Les produits du 

% Chiffre d'affaires 10.1% 6.8% groupe sont commercialisés sous les marques Michelin, BFGoodrich, Kleber, Uniroyal et Taurus

Résultat net 889 573 ▪ Capitalisation boursière : 10 783 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 5.7% 3.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 207% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Rapport annuel 2006

MICHELIN : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Pas d'actionnaires > 5% à l'exception Capital Research 04/07/2006 7.8% h

de Capital Research

Source : Rapport annuel 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Rapport annuel 2006 P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour actions nominatives détenues depuis plus de quatre ans

P Autres : - Aucun identifié

MICHELIN : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Rapport annuel 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en crise depuis les trois dernières années du fait 

de la hausse du prix des matières premières. Les principaux acteurs du secteur MICHELIN : Recommandations des analystes

pourraient profiter de cette occasion pour se renforcer

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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NATIXIS

NATIXIS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Banques

Produit net bancaire 6,006 7,322 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 21.9% ▪ Siège social : 45, rue Saint-Dominique - 75007 Paris

Résultat d'exploitation 1,810 2,304 ▪ Activité : Natixis (ex Natexis Banques Populaires) est issu du rapprochement des activités de banque de 

% Chiffre d'affaires 30.1% 31.5% financement, d'investissement et de services des Groupes Banque Populaire et Caisse d'Epargne

Résultat net 1,727 2,100 ▪ Capitalisation boursière : 23 934 M€(au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 28.8% 28.7% ▪ Rotation annuelle du capital : 29% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Natixis - Site Internet 

NATIXIS : Structure du capital au 26/02/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
CNCE 34.4% 34.4% SNC Champion 11/12/2006 2.4% i

Banque Fédérale des Banques Pop. 34.4% 34.4% CNCE & BFBP (de concert) 11/12/2006 69.0% i

SNC Champion 17/11/2006 13.8% h

CNCE & BFBP (de concert) 17/11/2006 91.0% h

Source :  Rapport annuel 2005 Source : AMF

Source : Natixis - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Conclu entre la CNCE et la Banque Fédérale des Banques Populaires jusqu'au 17/11/2021

NATIXIS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans*

P Autres : - Etablissement de crédit : tout offre publique doit être autorisée par le CECEI 

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 30/10/2006

*Suppression proposée dans la convocation du 17/11/2006

▪ Actualités NATIXIS : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Secteur en forte consolidation. Des rapprochements majeurs 

  s'opèrent entre les principaux acteurs du secteur

▪ Actualités société : Le groupe Banque Populaire et la Caisse Nationale des Caisses 

  d'Epargne ont signé le 03/04/2007 la convention par laquelle la CNCE 

  et la BFBP affilient Natixis. Cette convention a reçu l'approbation du Comité des 

Source : Bloomberg   établissements de crédit et des entreprises d'investissement (CECEI) Source : Bloomberg 15 notes sur 3 mois au 06/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2006
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NEOPOST

NEOPOST : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipements électroniques de bureau

Chiffre d'affaires 827 919 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 11.1% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 206 240 ▪ Activité : N° 2 mondial de la production et de la commercialisation d'équipements de salles de courrier

% Chiffre d'affaires 24.9% 26.1% ▪ Capitalisation boursière : 3 145 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 138 157 ▪ Rotation annuelle du capital : 92% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 16.7% 17.1%

Source : Présentation des résultats annuels 2006 27/03/2007

NEOPOST : Structure du capital au 31/01/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Jupiter Asset Management 7.3% 7.4% Jupiter Asset Management 10/08/2006 7.4% h

Fidelity 7.0% ND

Source : Dafsaliens, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil dès 3% du capital ou des droits de vote puis tous les 1%

P Autres :
NEOPOST : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Pas d'information particulière NEOPOST : Recommandations des analystes

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 10/08/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

113 rue Jean Martin Naudin - 92220 Bagneux

- Aucun identifié

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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NEUF CEGETEL

NEUF CEGETEL : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Télécommunications

Chiffre d'affaires 1,826 2,897 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 58.7% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 118 68 ▪ Activité : Opérateur alternatif généraliste. Présent sur l’ensemble des marchés : particuliers, professionnels, TPE, PME 

% Chiffre d'affaires 6.5% 2.4% et grands groupes privés ou publics, opérateurs et fournisseurs d’accès Internet

Résultat net 130 218 ▪ Capitalisation boursière : 5 818 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 7.1% 7.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 27% (30/08/2006 - 28/02/2007)

Source : Document de référence 2006

NEUF CEGETEL : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
SFR 40.5% 28.1% Aucun franchissement de seuil  sur la période

Groupe Louis Dreyfus 29.5% 28.0%

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Document de référence 2006   Échéance : 25/10/2012

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote

NEUF CEGETEL : Evolution du cours (base 100 le 30/10/2006) P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
NEUF CEGETEL : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Peu de rapprochements en 2006. A moyen terme on pourrait 

  toutefois observer une forte vague de consolidation

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 11 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

40-42 quai du Point du Jour - 92100 Boulogne-Billancourt

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- 24/10/2006 : Pacte d'actionnaires entre SFR et Louis  Dreyfus prévoyant un droit de préemption. 
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NEXANS

NEXANS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Composants et équipements électroniques

Chiffre d'affaires 5,449 7,489 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 37.4% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 290 363 ▪ Activité : Leader mondial de l'industrie du câble, présent industriellement dans 29 pays et commercialement dans le 

% Chiffre d'affaires 5.3% 4.8% monde entier. Le Groupe emploie 20 000 personnes

Résultat net 163 241 ▪ Capitalisation boursière : 2 308 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 3.0% 3.2% ▪ Rotation annuelle du capital : 178% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source :  Rapport annuel 2006

NEXANS : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Dodge & Cox 7.3% 11.3% Dodge & Cox 28/02/2007 11.3% h

Alcatel 16/03/2005 0.0% i

Source : Rapport annuel 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Rapport annuel 2006 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 2% du capital ou des droits de vote

NEXANS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

P Autres :
Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités NEXANS : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les faibles niveaux d'endettement autorisent les entreprises 

  du secteur à procéder à des acquisitions de grande ampleur. Forte activité prévue en 

  2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

- Aucun identifié

Actionnaires > 5% au 15/03/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

16 rue de Monceau - 75008 Paris

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

- Limitation de la participation à 8% des droits de vote pour les votes simples et 16% pour les votes doubles

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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NEXITY

NEXITY : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Construction Individuelle

Chiffre d'affaires 1,578 1,855 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 17.6% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 220 266 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 13.9% 14.3%

Résultat net 128 170 ▪ Capitalisation boursière : 2 059  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 8.1% 9.2% ▪ Rotation annuelle du capital : 111% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Communiqué de presse du 7/03/2007

NEXITY : Structure du capital au 30/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

CDC 9.2% ND Dirigeants 21/03/2007 14.7% i

Action de concert 14.8% 21.7% Cadres supérieurs 21/03/2007 7.0% i

CDC 06/06/2006 8.9% i

Dirigeants 16/10/2005 18.1% i

Cadres supérieurs 16/10/2005 3.3% h

Deutsche Bank 18/05/2006 5.7% h

Sources : Nexity - Site Internet, AMF Source : AMF

Source : Nexity - Site Internet

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Action de concert entre les dirigeants et les cadres supérieurs

P Clauses statutaires :

P Autres :
Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O

NEXITY : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Consolidation du secteur immobilier en Europe

▪ Autres : La Caisse Nationale des Caisses d'Epargne (CNCE) 

et Nexity annoncent avoir fixé le cadre de leur projet de rapprochement, qui ne 

prévoit plus une prise de participation majoritaire de la part de l'Ecureuil
Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 06/04/2007

e

- Declaration de franchissement de seuil à partir de 5% du capital ou des droits de vote et par fraction de 1%

- Aucun identifié

NEXITY : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

1 Terrasse Bellini - TSA 48200 - 92919 Paris La Défense

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Nexity est le leader français de la promotion d'actifs immobiliers résidentiels et tertiaires. Le Groupe est 

actif dans la promotion d'actifs immobiliers tertiaires, prestations de services immobiliers

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans
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NRJ GROUP

NRJ GROUP : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Audiovisuel et divertissement

Chiffre d'affaires 346 398 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 15.0% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 107 82 ▪ Activité : Groupe pluri média intervenant dans les domaines suivants : radio, télévision, événementiel, internet et 

% Chiffre d'affaires 30.8% 20.5% téléphonie mobile

Résultat net 99 53 ▪ Capitalisation boursière : 1 146 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 28.5% 13.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 42% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse du 29/03/2007

NRJ GROUP : Structure du capital au 29/04/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Jean-Paul Baudecroux 72.6% 81.6% Aucun franchissement de seuil sur la période

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Rapport annuel 2005 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital ou des droits de vote 

NRJ GROUP : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres :
Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises NRJ GROUP : Recommandations des analystes

  européennes pourraient procéder à des rapprochements de grande ampleur en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 29/04/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

22 rue Boileau - 75016 Paris

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

- Aucun identifié
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ORPEA

ORPEA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Prestataires de soins de sante

Chiffre d'affaires 309 415 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 34.2% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 75 ND ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 24.2%

Résultat net 2 ND ▪ Capitalisation boursière : 1 222  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 0.6% ▪ Rotation annuelle du capital : 37% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Orpéa - Service Relations Investisseurs (26/03/2007)

ORPEA : Structure du capital au 26/03/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Famille Marian 33.0% 33.0% Société Générale 02/08/2006 4.9% i

Sempre 19.0% 19.0% Sempré 30/06/2006 14.4% i

Fidelity International 21/06/2005 3.4% i

Source : Orpéa - Service Relations Investisseurs (26/03/2007) Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Orpéa - Service Relations Investisseurs (26/03/2007) P Clauses statutaires : - Aucune identifiée

P Autres :
- Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits en période d'offre visant la société

▪ Actualités

▪ Pas d'information particulière

ORPEA : Recommandations des analystes

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 11 notes sur 3 mois au 23/03/2007

e

115, rue de la Santé - 75013 Paris

Orpéa est le 1er exploitant privé français de maisons de retraite. Le chiffre d'affaires se décompose entre 

l'exploitation de maisons de retraite, et l'exploitation de cliniques et maisons de convalescence

Actionnaires > 5% au 26/03/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, Convocation d'AG du 29/06/2006, B.A.L.O

- Résolution permettant au conseil d'administration d'agir en période d'OPA-OPE

% capital/droits de vote

ORPEA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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OBERTHUR CARD SYSTEM

OBERTHUR : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipement électronique

Chiffre d'affaires 501 524 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 4.6% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 51 19 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 10.1% 3.6%

Résultat net 31 10 ▪ Capitalisation boursière : 416  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 6.1% 1.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 71% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Communiqué de presse du 15/03/2007

OBERTHUR : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

F.C Oberthur 55.4% ND Aucun franchissement de seuil significatif

Source : Rapport annuel 2005-2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
* Salariés, autocontrôle, partenaires financiers P Accords entre actionnaires :
Source : Rapport annuel 2005-2006 P Clauses statutaires : - Aucune identifiée

P Autres :
Sources : Rapport annuel 2005-2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Presque toutes les entreprises du secteur affichent OBERTHUR : Recommandations des analystes

des niveaux d'endettement quasi nuls. Avec des taux de croissance en diminution,

 la consolidation du secteur pourrait fortement augmenter en 2007. Les risques

 d'intégration persistent cependant

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 23/03/2007

e

102 Bd Malesherbes - 75017 Paris

- Aucun identifié

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Oberthur Card Systems figure parmi les leaders mondiaux la conception, la production, la 

personnalisation et la commercialisation de cartes à puce

% capital/droits de vote

Actionnaires > 5% au 31/12/2005 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

OBERTHUR : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)
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PAGESJAUNES

PAGESJAUNES : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Edition

Chiffre d'affaires 1,061 1,124 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 5.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 399 450 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 37.6% 40.1% et aux professionnels

Résultat net 262 297 ▪ Capitalisation boursière : 4 287  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 24.7% 26.4% ▪ Rotation annuelle du capital : 88% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Présentation des résultats annuels 2006

PAGESJAUNES : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Médiannuaire 54.8% 54.8% Mediannuaire 13/10/2006 54.8% h

France Telecom 13/10/2006 0% i

Source : Pages Jaunes - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
* Consortium de fonds contrôlé par KKR et  PIA du groupe Goldman Sachs P Accords entre actionnaires :
Source : Pages Jaunes - Site Internet P Clauses statutaires :

P Autres :
Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises

PAGESJAUNES : Recommandations des analystes

ampleur en 2007

▪ Actualités société : France Télécom a conclu le 11 octobre 2006 un accord définitif 

portant sur la cession de sa participation de 54% dans PagesJaunes à Médiannuaire,

filiale de KKR

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 8 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

PAGESJAUNES : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

7 avenue de la Cristallerie - 92317 Sèvres

PagesJaunes Groupe est le 1er éditeur français d'annuaires destinés aux particuliers 

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

- Declaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote

- Aucun identifié

européennes pourraient procéder à des rapprochements de grande 
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PERNOD RICARD

PERNOD RICARD : Principaux agrégats financiers* ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Distillateurs et viticulteurs

Chiffre d'affaires 3,611 6,066 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 68.0% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 729 1,255 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 20.2% 20.7% ▪ Capitalisation boursière : 16 241  M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 484 639 ▪ Rotation annuelle du capital : 109% (31/03/2006 - 28/02/2007)
% Chiffre d'affaires 13.4% 10.5%

Source : Document de Référence 2005 - 2006

* Exercice clos au 30 juin

PERNOD RICARD : Structure du capital au 20/09/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Action de concert 15.7% 21.8% Groupe Bruxelles Lambert 26/01/2007 4.6% h

Groupe Bruxelles Lambert 5.1% 4.6% Action de concert 02/01/2007 21.8% h

Paul Ricard 27/09/2006 17.5% h

CDC 27/07/2005 3.5% i

Source : Document de Référence 2005 - 2006, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
* Société entièrement détenue par la famille Ricard P Accords entre actionnaires :
Source : Document de Référence 2005 - 2006

P Clauses statutaires :

- Limitation des droits de vote à 30% (AG du 13/06/1986)

- Déclaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital et en dessous de 4,5%
P Autres : - Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits en période d'offre visant la société

Sources : Document de Référence 2005, AMF, Convocation d'AG du 7/11/2006, B.A.L.O PERNOD RICARD : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur toujours fragmenté. Les rapprochements 

pourraient s'accélérer en 2007, certaines sociétés disposant d'une capacité 

d'endettement importante
Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 16 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e

- 22/03/2006 : Les sociétés Paul Ricard et Kirin se concertent avant toute AG. Paul Ricard a un droit de 

   préemption, et Kirin, une interdiction de cession des titres. Échéance du pacte en 2009

12 Place des Etats-Unis - 75116 Paris

Pernod Ricard est le n° 2 mondial de la production et de la commercialisation de vins et de spiritueux

Actionnaires > 5% au 26/01/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

% capital/droits de vote

- 8/02/2006 : M. R. Gonzalez-Gallarza et la société Paul Ricard se concertent avant toute AG. 

   P. Ricard a un droit de préemption sur les titres de M. Gonzalez-Gallarza. Échéance du pacte en 2011

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 10 ans

PERNOD : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)
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PSA PEUGEOT CITROËN

PSA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Automobiles

Chiffre d'affaires 56,267 56,594 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 0.6% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 1,940 1,119 ▪ Activité : 2ème constructeur automobile européen avec 2 marques généralistes : Peugeot et Citroën. Le Groupe 

% Chiffre d'affaires 3.4% 2.0% intervient au niveau mondial et emploie près de 209 000 salariés

Résultat net 990 63 ▪ Capitalisation boursière : 11 759 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 1.8% 0.1% ▪ Rotation annuelle du capital : 165% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source :  Présentation des résultats annuels 2006

PSA PEUGEOT CITROËN : Structure du capital au 01/03/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe Familial Peugeot 30.2% 45.2% Aucun franchissement de seuil significatif sur la période

Source : PSA - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : PSA - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil dès 2% du capital ou des droits de vote puis tous les 1%

PSA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres :

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
PSA : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Faible niveau de consolidation en 2006 dans le secteur

  automobile. Cette tendance devrait a priori se poursuivre en 2007. Il est probable que les 

  éventuels rapprochements ne touchent que les entreprises de petite taille

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 24 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

75 avenue de la Grande - Armée, 75116 Paris

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

- Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits en période d'offre visant la société

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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PIERRE & VACANCES

P&V : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Hôtellerie

Chiffre d'affaires 1,231 1,414 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 14.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 69 109 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 5.6% 7.7% ▪ Capitalisation boursière : 905 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 42 74 ▪ Rotation annuelle du capital : 38% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 3.4% 5.2%

Source : Rapport financier 2005/2006 (clôture au 30/09)

P&V : Structure du capital au 30/09/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
S.I.T.I. 50.2% 66.6% S.I.T.I. 29/09/2006 66.6% i

Source : Rapport financier 2005/2006, Dafsaliens Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
* Fondateur du Groupe P Accords entres actionnaires :

Source : Rapport financier 2005/2006 P Clauses statutaires :

P Autres :
P&V : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Rapport financier 2005/2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
P&V : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Récent mouvement de consolidation dans le secteur de

  l'hôtellerie et des loisirs

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 7 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

11 rue de Cambrai - 75947 Paris

- Aucun identifié

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Premier exploitant européen de résidences et de villages touristiques

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans
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PPR

PPR : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Distributeurs - Diversifiés

Chiffre d'affaires 16,938 17,931 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 5.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 1,063 1,275 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 6.3% 7.1%

Résultat net 536 680
% Chiffre d'affaires 3.2% 3.8% ▪ Capitalisation boursière : 14 924  M€ (au 13/03/2007)
Source : Document financier 2006 ▪ Rotation annuelle du capital : 118% (31/03/2006 - 28/02/2007)

PPR : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Artemis 4.2% 55.4% PPR 21/06/2004 4.9% i

Source : Document de référence 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Document de référence 2005 P Clauses statutaires :
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document financier 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Croissance soutenue en 2006 avec amélioration des marges. 

La tendance devrait se poursuivre en 2007. Les principaux acteurs du secteur PPR : Recommandations des analystes

procèdent à des acquisitions ciblées

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 18 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2005 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

% capital/droits de vote

Saint Laurent, Boucheron, Bottega Veneta) et de distribution grand public (Conforama, Fnac, Redcats)

internationale, le Groupe a su devenir un acteur incontournable pour ses activités de luxe (Gucci, Yves 

PPR : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

10 avenue Hoche - 75008 Paris

PPR est le n° 1 européen de la grande distribution et le n° 3 mondial des produits de luxe. Avec une présence 
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PUBLICIS

PUBLICIS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Agence de média

Chiffre d'affaires 4,127 4,386 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 6.3% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 652 689 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 15.8% 15.7%

Résultat net 443 386
% Chiffre d'affaires 10.7% 8.8% ▪ Capitalisation boursière : 7 003  M€ (au 13/03/2007)
Source : Document de référence 2006 ▪ Rotation annuelle du capital : 136% (31/03/2006 - 28/02/2007)

PUBLICIS : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

E. Badinter 10.1% 16.8% Action de concert 12/10/2006 36.7% h

Dentsu 9.2% 15.0% Harris Associates 23/01/2006 4.2% i

SEP 5.4% 7.2% Action de concert 29/09/2004 35.8% h

Source : AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Document de référence 2006 - Jusqu'au 1/07/2012, Dentsu ne peut détenir plus de 15% des droits de vote, céder ou transferer ses actions

- E. Badinter doit protéger Dentsu contre la dilution, et à échéance dispose d'un droit de préemption

- 7/10/2002 : dans la continuité du pacte, E. Badinter et Dentsu créent la SEP, une société en participation

P Clauses statutaires :
- Declaration de franchissement de seuil à partir de 1% du capital ou des droits de vote

- Demande obligatoire d'inscrprition des actions sous forme nominative à partir de 2,5%

P Autres : - Aucun identifié
Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O PUBLICIS : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Un mouvement de concentration continu a permis a quelques 

acteurs de dominer le secteur. Les agences de publicité indépendantes se 

consolident également

▪ Actualités société : Fin Janvier, Publics a réussi l'OPA sur Digitas
Source : Bloomberg Rumeurs de lancement d'une OPA de Publicis sur Aegis (démenties) Source :  Bloomberg 16 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

133 av. des Champs Elysées - 75008 Paris

Publicis Groupe est le 3e groupe européen de communication. Le Groupe est divisé en 3 activités principales : 

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

de conseils et d'achat d'espaces médiatiques

conception et réalisation de campagnes publicitaires, prestations de service marketing, prestations 

PUBLICIS : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

- 2002 : E. Badinter et Dentsu ont signé un pacte d'actionnaires consécutif d'une action de concert :
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REMY COINTREAU

REMY COINTREAU : Principaux agrégats financiers* ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Distillateurs et viticulteurs

Chiffre d'affaires 748 798 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 6.7% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 137 124 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 18.3% 15.5%

Résultat net 55 74 ▪ Capitalisation boursière : 2 256  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 7.4% 9.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 44% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Rémy Cointreau - Site Internet

* Exercice clos au 31 mars

REMY COINTREAU : Structure du capital au 31/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Orpar 43.6% 54.8% Arnhold et S Bleichroeder 31/03/2004 6.3% h

Recopart 13.8% 17.1% Arnhold et S Bleichroeder 03/02/2004 5.2% h

Arnhold et S Bleichroeder 13.9% 8.8%
Source : Rapport annuel 2005-2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Rapport annuel 2005-2006

P Clauses statutaires :

P Autres : - Aucun identifié
Sources : Rapport annuel 2005 - 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités
REMY COINTREAU : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Secteur toujours fragmenté. Les rapprochements 

pourraient s'accélérer en 2007, certaines compagnies disposant d'une capacité 

d'endettement importante

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 0/703/2007

e

Rue Joseph Pataa, ancienne rue de la Champagne -  16100 Cognac 

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

Rémy Cointreau figure parmi les principaux producteurs et distributeurs mondiaux de cognacs, 

de spiritueux, de liqueurs et de champagnes

- Orpar dispose d'une option d'achat des titres détenus par Récopart. Echéance le 27/06/2011 sauf

   tacite reconduction de 5 ans

% capital/droits de vote

REMY : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Declaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote

Orpar
43%

Public
29%

A et S 
Bleich-
roeder
14%

Recopart
14%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Acheter

Conserver

Vendre

70

90

110

130

150

170

190

m
ar

s-
05

m
ai

-0
5

ju
il-

05

se
pt

-0
5

no
v-

05

ja
nv

-0
6

m
ar

s-
06

m
ai

-0
6

ju
il-

06

se
pt

-0
6

no
v-

06

ja
nv

-0
7

Indice SBF 120 REMY COINTREAU



RENAULT

RENAULT : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Automobile

Chiffre d'affaires 41,338 41,528 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 0.5% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 1,323 1,063
% Chiffre d'affaires 3.2% 2.6%

Résultat net 3,367 2,869 ▪ Capitalisation boursière : 24 941  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 8.1% 6.9% ▪ Rotation annuelle du capital : 125% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Document de référence 2006

RENAULT : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Etat 15.0% 18.2% CRMC 12/10/2006 6.1% h

Nissan* 15.0% 0.0%

CRMC 6.1% 6.1%
Source : Document de référence 2006, AMF Source : AMF

* Aucun droit de vote n'est attaché  aux titres détenus par Nissan en raison du niveau de participation de Renault dans le capital de Nissan 

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Document de référence 2006 P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Declaration de franchissement de seuils à partir de 2% du capital ou des droits de vote en dessous 

  du seuil de 5%; au-delà, declaration par fraction de 1% 

P Autres :
Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités
RENAULT : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Faible niveau de consolidation en 2006 dans le secteur

automobile. Cette tendance devrait a priori se poursuivre en 2007. Il est probable que les 

éventuels rapprochements ne touchent que les entreprises de petite taille

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 21 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e

- Aucun identifié

RENAULT : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

13-15 quai Alphonse Le Gallo - 92100 Boulogne Billancourt

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

▪ Activité : 
Renault est le 2ème constructeur automobile français et a pour objet la construction, le négoce, la réparation, 

l'entretien et la location de véhicules automobiles ainsi que la prestation de tous services relatifs à ces activités
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RHODIA

RHODIA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Chimie de spécialité

Chiffre d'affaires 4,521 4,810 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 6.4% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 66 359 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 1.5% 7.5%

Résultat net -616 62 ▪ Capitalisation boursière : 3 251  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires -13.6% 1.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 485% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Communiqué de presse du 7/03/2007

RHODIA : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

JP Morgan AM 5.3% 5.3% JP Morgan AM 12/01/2007 5.3% h

Sanofi - Aventis 20/10/2006 0.0% i

TIAA-CREF 25/11/2005 3.7% i

Source : Document de référence 2006, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires : - Aucune identifiée

P Autres : - Aucun identifié
Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Fort intérêt des fonds de private equity pour le secteur.

Certaines rumeurs concernant Dow Chemicals ont relancé la spéculation RHODIA : Recommandations des analystes

autour des sociétés du secteur. En Europe, les petits sociétés seraient plus vulnérables

▪ Actualités société : En janvier, le titre Rhodia est soutenu par des rumeurs d'un intérêt du

néerlandais Akzo Nobel pour le Groupe

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e

RHODIA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

110 Esplanade Charles de Gaulle - 92400 Courbevoie

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Rhodia figure parmi les principaux fabricants mondiaux de produits chimiques de spécialités. Les activités du 

Groupe sont réparties entre polyamides, silicones, produits de performance pour revêtements multifonctions
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RODRIGUEZ

RODRIGUEZ : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits de loisir

Chiffre d'affaires 475 475 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 0.0% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 62 20 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 13.1% 4.3%

Résultat net 38 10
% Chiffre d'affaires 8.1% 2.2% ▪ Capitalisation boursière : 494 M€ (au 13/03/2007)
Source : Rapport annuel 2006 ▪ Rotation annuelle du capital : 71% (31/03/2006 - 28/02/2007)

RODRIGUEZ : Structure des droits de vote au 30/09/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Famille Rodriguez ND 56.0% Laurence Rodriguez 14/04/2005 22.3% i

Source : Rapport annuel 2006, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Aucune identifiée
Source : Rapport annuel 2006 P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2006, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation. En octobre 2006, deux 

sociétés d'investissement, Candover et PA Partners, s'intéressent à l'italien Ferretti 

valorisé autour de 1,7 milliard d'euros RODRIGUEZ : Recommandations des analystes

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 6 notes sur 3 mois au 29/03/2007

e

RODRIGUEZ : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Boulevard de la Croisette, Port Canto - 06400 Cannes

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Rodriguez Group propose à une clientèle très sélective, une offre complète dans le domaine du yachting 

de luxe. Le Groupe conçoit, assure la maîtrise d’oeuvre et commercialise des bateaux d’exception. Leader 

mondial sur les grands bateaux ainsi que sur les services de brokerage, charter, entretien et management 
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SAFRAN

SAFRAN : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Aérospatiale

Chiffre d'affaires 10,576 11,329 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 7.1% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 699 465 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 6.6% 4.1%

Résultat net 444 177 domaines stratégiques tels que le militaire ou le spatiale
% Chiffre d'affaires 4.2% 1.6% ▪ Capitalisation boursière : 6 939  M€ (au 13/03/2007)
Source : Communiqué de presse du 14/02/2007 ▪ Rotation annuelle du capital : 75% (31/03/2006 - 28/02/2007)

SAFRAN : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Etat 30.8% ND BNP Paribas 01/04/2005 3.5% i

Areva 7.4% ND Areva 17/03/2005 13.2% i

Club Sagem 17/03/2005 7.7% i

Etat 17/03/2005 27.3% h

Areva 19/11/2004 23.3% h

Source : Safran - Site Internet, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Safran - Site Internet P Accords entre actionnaires :

P Clauses conventionnelles :
   franchissement de 33,3% ou 50%  du capital des sociétés du groupe détenant des actifs stratégiques et le 

  droit d' acheter les titres et actifs des filiales stratégiques en cas de détention de 10% du capital de SAFRAN

P Clauses statutaires :
- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Aucun identifié
Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Relativement peu de consolidation en 2006 par rapport 

aux niveaux d'activité mondiaux. Cette tendance pourrait s'inverser en 2007,

 les entreprises européennes étant plus petites que leurs homologues américains
Source : Bloomberg ▪ Actualités société : Rumeurs de fusion avec Thales Source :  Bloomberg 15 notes sur 3 mois au 29/03/2006

2 bd du Général Martial Valin - 75015 Paris

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Annonce de détention d'au moins 2,5% du capital à partir de 5% et jusqu'à 32,5% du capital

- 12/12/2003 : Pacte entre Club Sagem, Cogema et BNP Paribas. Les parties se sont mutuellement 

   consenties un droit de préemption, mais n'agissent pas de concert. Échéance le 12/12/2008
- Convention signée entre l'Etat, SAGEM et SNECMA prévoyant un droit d'agrément de l'Etat sur le

% capital/droits de vote

Safran est spécialisé dans la conception, la fabrication et la commercialisation d'équipements et 

de systèmes de hautes technologies mécaniques et électroniques. Le Groupe intervient dans des 

SAFRAN : Recommandations des analystes

SAFRAN : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)
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SAINT GOBAIN

SAINT GOBAIN : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Materiaux et accessoires de construction

Chiffre d'affaires 35,110 41,596 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 18.5% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 2,860 3,714 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 8.1% 8.9%

Résultat net 1,264 1,637 ▪ Capitalisation boursière : 25 611  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 3.6% 3.9% ▪ Rotation annuelle du capital : 125% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Saint Gobain - Site Internet

SAINT GOBAIN : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Salariés 5.9% 10.1% Aucun franchissement de seuil significatif

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Document de référence 2006 P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires :

P Autres :

Source : Document de référence 2006, Convocation d'AG du 29/05/2006

▪ Actualités SAINT GOBAIN : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Haut niveau de fusions et acquisitions en 2006 dans le secteur 

de la construction. Cette tendance devrait se poursuivre cette année en dépit de prix 

d'acquisitions relativement élevés

▪ Actualités société : Début décembre, le cours de Saint-Gobain a fortement augmenté

 sur des rumeurs de rachat potentiel de la part de Lafarge
Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 19 notes sur 3 mois au 02/04/2007

e

- Délégation au CA en vue d'émettre des BSA gratuits en période d'offre visant la société

SAINT GOBAIN : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

« Les Miroirs » 18, avenue d’Alsace - 92400 Courbevoie

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Declaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital ou des droits de vote

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

Saint-Gobain figure parmi les leaders mondiaux de la fabrication et de la commercialisation de 

matériaux de construction

% capital/droits de vote

Salariés
6%

Auto-
détention

2%

AXA
1%

Particuliers
9%

Cogema
2%

Institution-
nels 

étrangers
49%

CDC
3%

Institution-
nels 

français
28%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Acheter

Conserver

Vendre

70

90

110

130

150

170

m
ar

s-
05

m
ai

-0
5

ju
il-

05

se
pt

-0
5

no
v-

05

ja
nv

-0
6

m
ar

s-
06

m
ai

-0
6

ju
il-

06

se
pt

-0
6

no
v-

06

ja
nv

-0
7

Indice SBF 120 SAINT GOBAIN



SANOFI-AVENTIS

SANOFI-AVENTIS : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Pharmacie

Chiffre d'affaires 27,311 28,373 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 3.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 9,119 9,770 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 33.4% 34.4% ▪ Capitalisation boursière : 87 309  M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 6,335 7,040 ▪ Rotation annuelle du capital : 87% (31/03/2006 - 28/02/2007)
% Chiffre d'affaires 23.2% 24.8%

Source : Communiqué de presse du 13/02/2007

SANOFI-AVENTIS : Structure du capital au 31/03/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

L'Oréal 10.5% 17.3% L'Oréal 02/12/2004 17.4% i

Total 13.1% 19.3% Kuwait Petroleum Corp 13/09/2004 2.8% i

Total 20/08/2004 21.5% i

Source : Sanofi-Aventis - Site Internet, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Sanofi-Aventis - Site Internet P Clauses statutaires :
- Declaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote

P Autres :
Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : De nombreux leaders (Pfizer, AstraZeneca, Wyeth, Abbott, SANOFI-AVENTIS : Recommandations des analystes

Sanofi-Aventis, J&J et BMS) vont subir une importante vague de pertes de brevets 

en 2010-2012 dans un contexte de baisse de la productivité de la R&D et 

d'environnement réglementaire plus difficile, facteurs par le passé propices aux fusions

▪ Actualités société : En janvier L'Oreal annonce ne pas être pressé de revendre sa 

participation dans Sanofi. Il y a des rumeurs selon lesquelles Sanofi-Aventis s'apprêterait 

à fusionner avec son partenaire américain Bristol-Myers Squibb
Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 28 notes sur 3 mois au 29/03/2007

e

% capital/droits de vote

SANOFI : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

174 avenue de France - 75013 Paris

1er groupe pharmaceutique européen et n° 3 mondial

Actionnaires > 5% 31/06/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

- Résolution permettant au conseil d'administration d'agir en période d'OPA-OPE. Délégation valable 18 mois
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SCHNEIDER ELECTRIC

SCHNEIDER : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Composants et équipements électriques

Chiffre d'affaires 11,679 13,730 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 17.6% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 1,565 2,001 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 13.4% 14.6%

Résultat net 1,309 994 Le groupe est également le n° 2 mondial de la production d'automatismes industriels
% Chiffre d'affaires 11.2% 7.2% ▪ Capitalisation boursière : 21 714  M€ (au 13/03/2007)
Source : Schneider Electrics - Service Relations Investisseurs au 29/03/2007 ▪ Rotation annuelle du capital : 118% (31/03/2006 - 28/02/2007)

 SCHNEIDER : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Aucun actionnaires ne détient plus de 5% du capital CDC 01/06/2004 5.3% h

Source : Schneider Electrics - Service Relations Investisseurs au 29/03/2007Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - 15/05/2006 : protocole d'accord entre AXA et Schneider stipulant des conditions préférentielles mutuelles de 

  cession ou d'acquisition ainsi qu'un nombre minimum d'actions détenues
Source : Schneider Electrics - Service Relations Investisseurs au 29/03/2007 P Clauses statutaires : - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

- Declaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital ou des droits de vote

P Autres :
Source : Schneider Electric - Service Relations Investisseurs, Document de référence 2006, B.A.L.O

▪ Actualités
SCHNEIDER : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les faibles niveaux d'endettement autorisent les 

entreprises du secteur à procéder à des acquisitions de grande ampleur. 

Forte activité prévue en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 18 notes sur 3 mois au 04/04/2007

e

- Aucun identifié

SCHNEIDER : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

43-45 bd Franklin Roosevelt - 92500 Rueil Malmaison

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Schneider Electric est le 1er fabricant mondial d'équipements de distribution électrique basse et

moyenne tension (principalement sous les marques Merlin Gerin et Square 

- Limitation des droits de vote à 10% et 15% dans le cas d'obtention de droits de vote double

% capital/droits de vote
CDC
4% Auto-

détention
2%

Public
90%

Auto-
contrôle

1%

Salariés
3%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Acheter

Conserver

Vendre

70

120

170

m
ar

s-
05

m
ai

-0
5

ju
il-

05

se
pt

-0
5

no
v-

05

ja
nv

-0
6

m
ar

s-
06

m
ai

-0
6

ju
il-

06

se
pt

-0
6

no
v-

06

ja
nv

-0
7

Indice SBF 120 SCHNEIDER ELECTRIC



SCOR

SCOR : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Réassurance

Primes brutes 2,407 2,935 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 21.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 242 409 ▪ Activité : 
% Primes brutes 10.1% 13.9% ▪ Capitalisation boursière : 2 244  M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 131 252 ▪ Rotation annuelle du capital : 205% (31/03/2006 - 28/02/2007)
% Primes brutes 5.4% 8.6%

Source : Communiqué de presse du 4/04/2007

SCOR : Structure du capital au 28/02/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Silchester 6.7% 6.9% Groupama 21/01/2007 0.7% i

Groupama 16/01/2004 19.0% i

Groupama 07/01/2004 21.4% h

Source : SCOR - Site Internet, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : SCOR - Site Internet P Clauses statutaires :
P Autres :

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Secteur en consolidation grâce au désendettement 

opéré ces dernières années. Toutefois les risques d'intégration sont élevés du fait SCOR : Recommandations des analystes

de la nature de l'activité (contrat de longue durée) et des complexités juridiques

▪ Actualités société : En février 2007, Scor lance une OPA hostile contre Converium

En septembre 2006, la Commission Européenne donne son accord pour 

une fusion avec Revios

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 29/03/2007

e

SCOR : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

1 avenue du Général de Gaulle - 92800 Puteaux

Scor est le 1er réassureur français. Le Groupe est présent dans la réassurance vie et non vie

- Declaration de franchissement de seuil tous les 2,5% du capital 

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Aucun identifié

Sources : Rapport financier 2005, AMF, B.A.L.O
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SEB

SEB : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits ménagers durables

Chiffre d'affaires 2,463 2,652 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 7.7% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 183 154 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 7.4% 5.8%

Résultat net 102 88 ▪ Capitalisation boursière : 2 128  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 4.1% 3.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 42% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Réunion d'information - Résultats - 20/02/2007

SEB : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

VENELLE 19.6% 27.4% Action de concert 27/12/2005 59.6% h

FEDERACTIVE 22.8% 31.4% CDC 27/05/2005 3.5% i

FFP 5.0% 3.6% FFP 01/09/2004 3.5% h

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Document de référence 2006   générations. Concerne 2 holdings d'usufruit FEDERACTIVE et VENELLE qui ont notamment un droit de  

  préemption  mutuel et un droit de sortie conjointe concernant plus de 75% des titres pactés. Valable 4 ans

  de vote), ont signé un engagement collectif de conservation et un droit de préemption à FFP. Valable 6 ans 

P Clauses statutaires :

P Autres :
Source : Document de référence 2006, B.A.L.O SEB : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Pas d'information particulière

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 14 notes sur 3 mois au 02/04/2007

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 5 ans

- Declaration de franchissement de seuil tous les 2,5% du capital ou des droits de vote

SEB : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

- Aucun identifié

Chemin du Petit Bois - 69130 Écully

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- 28/12/2005 : VENELLE, M. de la Tour d'Artaise, certains actionnaires familiaux et FFP (soit 26,6% des droits 

- 5/11/2005 : Pacte entre les fondateurs permettant d'assurer la continuité du contrôle familial qui compte 4 

principalement sous les marques Seb, Tefal, Moulinex, Krups, Rowenta, All-Clad, Arno, Calor et Lagostina

Groupe Seb est le n° 1 mondial du petit équipement domestique. Les produits du groupe sont commercialisés 
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SES GLOBAL

SES GLOBAL : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Audiovisuel et divertissement

Chiffre d'affaires 1,258 1,615 ▪ Statut juridique : Société Anonyme de droit Luxembourgeois
% Croissance 28.4% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 476 605 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 37.8% 37.5%

Résultat net 382 436 ▪ Capitalisation boursière : 7 545  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 30.4% 27.0% ▪ Rotation annuelle du capital : 81% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : SES Global - Site Internet

SES GLOBAL : Structure du capital au 23/03/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

UBS 19.5% 15.6% Aucun franchissement de seuil significatif

BCEE* 5.4% 10.9%

SNCI* 5.4% 10.9%

Etat du Grand Duché de Luxembourg* 5.8% 11.6%
Source : SES Global - Site Internet Source : AMF

* Action de catégorie B portant 40% des droits économiques des autres classes d'action (A et C)

Source : SES Global - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires :

P Autres :
Sources : Rapport de gestion 2006, B.A.L.O

▪ Actualités SES GLOBAL : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises 

européennes pourraient procéder à des rapprochements de grande ampleur en 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 29/03/2007

e

- Aucun identifié

  gouvernement luxembourgeois et de l'AGE

SES GLOBAL : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Château de Betzdorf - 6815 Betzdorf Luxembourg

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

SES Global est le 1er opérateur de satellites mondial. Le groupe propose notamment des services de diffusion

de chaînes TV et de stations radio, de transmission de données, de téléphonie et d'accès à Internet

- Un actionnaire de catégorie A ne peut détenir plus de 20,1% des actions sans l'accord du
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SOCIETE GENERALE

SOCIETE GENERALE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Banques

Produit net bancaire 19,166 22,417 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 17.0% ▪ Siège social : 29, boulevard Haussmann - 75009 Paris

Résultat d'exploitation 6,562 8,035 ▪ Activité : Société Générale figure parmi les 1ers groupes bancaires français

% Chiffre d'affaires 34.2% 35.8% ▪ Capitalisation boursière : 57 637 M€(au 13/03/2007)

Résultat net 4,402 5,221 ▪ Rotation annuelle du capital : 112% (31/03/2006-28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 23.0% 23.3%

Source : Société Générale - Site Internet 

SOCIETE GENERALE : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Salariés 7.0% 11.4% FCPE SG Fonds E 29/12/2006 10.3% h

Groupama 3.0% 5.1% FCPE SG Fonds E 26/10/2006 9.9% i

Groupama SA 25/11/2006 5.6% h

Source : Document de référence 2007 Source : AMF

Source : Document de référence 2007 Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
*Plan d'actionnariat P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1,5%  du capital / des droits de vote, 

SOCIETE GENERALE : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) puis par fraction de 0,5%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Etablissement de crédit : tout offre publique doit être autorisée par le CECEI 

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 14/05/2007

SOCIETE GENERALE : Recommandations 
▪ Actualités des analystes 

▪ Actualités secteur : Secteur en forte consolidation. Des rapprochements majeurs 

s'opèrent entre les principaux acteurs du secteur

▪ Actualités société : Rumeurs de fusion avec l'Italien Unicredit  

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 18 notes sur 3 mois au 10/04/2007

e

Franchissement de seuil  sur 3 ans Actionnaires > 5% au 31/12/2006
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SODEXHO

SODEXHO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Restauration

Chiffre d'affaires 11,693 12,798 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% croissance 9.5% ▪ Siège social : 3 avenue Newton - 78180 Montigny-le-Bretonneux

Résultat opérationnel 450 605 ▪ Activité : Leader mondial de la restauration et des services

% Chiffre d'affaires 3.8% 4.7% ▪ Capitalisation boursière : 8 398 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 212 323 ▪ Rotation annuelle du capital : 68% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 1.8% 2.5%

Source : Document de référence 2005/2006 (clôture 31/08)

SODEXHO : Structure du capital au 31/08/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Bellon SA 36.8% 43.6% Arnhold and S. Bleich. 26/09/2006 9.0% h

Arnhold and S. Bleichroeder Advisers 10.0% 9.0% Arnhold and S. Bleich. 27/10/2004 5.0% h

Source : Document de référence 2005/2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Document de référence 2005/2006 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 2,5% du capital ou des droits de vote 

SODEXHO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres :
Sources : Documents de références 2005/2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
SODEXHO : Recommandations des analystes

▪ Pas d'information particulière

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 15 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

- Aucun identifié

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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SOITEC

SOITEC : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Semi-conducteurs

Chiffre d'affaires 139 263 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 89.2% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 3 36 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 1.9% 13.7%

Résultat net -18 23 ▪ Capitalisation boursière : 1 438  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires -13.2% 8.6% ▪ Rotation annuelle du capital : 323% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Document de référence 2005-2006

SOITEC : Structure du capital au 30/09/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Auberton - Herve 6.6% 11.7% Wellington Mgt 21/12/2006 5.1% h

Shin Etsu Handotai 5.7% 5.0% Janus Cpaital Mgt 16/11/2006 4.4% h

Wellington Mgt 5.8% 5.1% Shin-Etsu Handotai 26/10/2006 5.0% i

FMR Corp 01/08/2006 8.1% i

M. J-M. Lamure 26/12/2005 15.0% i

M. Auberton -  Herve 10/01/2006 14.4% i

Sources : Site Internet, Document de référence 2005-2006 Source : AMF

Source : Soitec - Site Internet

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires :

P Autres :
Sources : Document de référence 2005-2006, AMF, B.A.L.O

SOITEC : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Presque toutes les entreprises du secteur des semi conducteurs

 affichent des niveaux d'endettement quasi nuls. Avec des taux de croissance en diminution, 

la consolidation du secteur pourrait fortement augmenter en 2007. Les risques 

d'intégration persistent 

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 02/04/2007

e

- Declaration de franchissement de seuil à partir de 3% du capital ou des droits de vote

- Aucun identifié

SOITEC : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Parc Technologique des Fontaines, Chemin des Franques – 38190 Bernin

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Soitec est le n° 1 mondial de la production et de la commercialisation de plaques de silicium 

sur isolant (SOI) destinées à l'industrie des semi-conducteurs

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans
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SPIR COMMUNICATION

SPIR COMMUNICATION : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Edition

Chiffre d'affaires 569 589 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 3.5% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 80 78 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 14.1% 13.2%

Résultat net 50 53 de magazines et imprimés publicitaires
% Chiffre d'affaires 8.7% 9.0% ▪ Capitalisation boursière : 699  M€ (au 13/03/2007)
Source : Rapport annuel 2005 ▪ Rotation annuelle du capital : 22% (31/03/2006 - 28/02/2007)

 SPIR : Structure du capital au 31/12/2005 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Prepart 54.3% 50.1% SCS Prepart 31/03/2006 49.9% i

Sofiouest 10.6% 19.5% SCS Samid 08/08/2005 48.9% h

Source : Rapport annuel 2005 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Rapport annuel 2005 P Clauses statutaires :
P Autres :

Source : Rapport annuel 2005, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises 

européennes pourraient procéder à des rapprochements de grande ampleur en 2007 SPIR : Recommandations des analystes

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 8 notes sur 3 mois au 02/04/2007

e

SPIR : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

Europarc de Pichaury, 1330, avenue de la Lauzière, 13592 Aix-en-Provence

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Spir Communication est un groupe de communication de proximité spécialisé dans la distribution d'imprimés,

l'édition de journaux d'annonces gratuits, de magazines immobiliers ainsi que l'impression de journaux,

- Aucune identifiée

- Aucun identifié
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STMICROELECTRONICS

STMICRO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Semi-conducteurs

Chiffre d'affaires 8,882 9,854 ▪ Statut juridique : Société par actions de droit Néerlandais
% Croissance 10.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 244 677 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 2.7% 6.9%

Résultat net 266 782 informatiques, les systèmes de télécommunication, les produits grand public et les applications industrielles
% Chiffre d'affaires 3.0% 7.9% ▪ Capitalisation boursière : 13 206  M€ (au 13/03/2007)
Source : Document 20F ▪ Rotation annuelle du capital : 160% (31/03/2006 - 28/02/2007)

STMICRO : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Holding 27.5% 27.5% Aucun franchissement de seuil significatif

Brandes Invt Partners 10.2% 10.2%

Source : Document 20F Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Document 20F P Clauses statutaires :
P Autres : - Le Conseil de surveillance de STMicroelectronics a approuvé la conclusion d'un contrat d'option avec

Source : Document 20F, B.A.L.O

STMICRO : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Presque toutes les entreprises du secteur affichent des

niveaux d'endettement quasi nuls. Avec des taux de croissance en diminution, la 

consolidation du secteur pourrait fortement augmenter en 2007. Les risques 

d'intégration persistent

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 22 notes sur 3 mois au 04/04/2007

 e

- Aucune identifiée

% capital/droits de vote

  fondation indépendante, Stichting Continuïteit ST. Ces actions seraient émises par STMicroelectronics 

WTC Schiphol Airport, Schiphol Boulevard 265, 1118 BH Schiphol Airport - Amsterdam, Pays Bas

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Fabricant de semi-conducteurs qui conçoit, développe, produit et commercialise une large gamme de produits 

utilisés dans une grande variété d’applications tels que les produits automobiles, les périphériques 

  au profit de la fondation, à sa demande et à sa seule discrétion, en contrepartie d'un paiement d'au moins 

  25% de la valeur nominale des actions de préférence émises. Ces actions de préférence pourront être 

  émises dans l'hypothèse d'une offre ou d'une acquisition non sollicitées

STMICRO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)
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STERIA

STERIA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services Informatiques

Chiffre d'affaires 1,175 1,262 ▪ Statut juridique : Société en Commandite par Actions
% Croissance 7.4% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 46 81 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 3.9% 6.4%

Résultat net 38 54 ▪ Capitalisation boursière : 889 M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 3.3% 4.3% ▪ Rotation annuelle du capital : 81% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Steria - Site Internet

STERIA : Structure du capital au 31/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Jean Carteron 7.9% ND Bull 01/02/2005 0.0% i

Financière de l'Echiquier 12/10/2004 4.2% h

Jean Carteron 02/01/2004 14.1% i

Source : Steria - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Steria - Site Internet P Clauses statutaires :
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : La consolidation observée ces dernières années sur 

ce secteur encore fragmenté va se poursuivre, mais les rapprochements impliquant STERIA : Recommandations des analystes

des acteurs majeurs du secteur seront limités

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 28/03/2007

e

STERIA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

12 rue Paul Dautier - 78140 Vélizy - Villacoublay

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Groupe Steria figure parmi les principales sociétés de services informatiques françaises. Les activités sont 

réparties entre les prestations de conseil et d'intégration de systèmes et les prestations d'infogérance 

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans
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SUEZ

SUEZ : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services aux collectivités

Chiffre d'affaires 41,489 44,289 ▪ Statut juridique : SA

% croissance 6.7% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 3,902 4,497 ▪ Activité : Groupe international qui conçoit des solutions dans la gestion de services d'utilité publique : électricité, gaz, 

% Chiffre d'affaires 9.4% 10.2% services à l'énergie, eau et propreté

Résultat net 3,606 2,513 ▪ Capitalisation boursière : 47 442 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 8.7% 5.7% ▪ Rotation annuelle du capital : 121% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source :  Document de référence 2006

SUEZ : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Groupe Bruxelles Lambert 9.6% 13.4% Aucun franchissement significatif sur la période

Source : Document de référence 2006 Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Document de référence 2006 P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote 

SUEZ : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres :

Sources : Document de référence 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités SUEZ : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Le rythme élevé de rapprochements observés dans le secteur 

  des "utilities" devrait se poursuivre en 2007

▪ Actualités société :  - La société Suez a été approchée par Artémis en janvier 2007

                                      - Projet de fusion entre Suez et Gaz de France

                                      - Certains parlent d'un rapprochement avec l'allemand E.ON 

Source : Bloomberg                                      (Source : La Vie Financière, 13/04/07) Source :  Bloomberg 16 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

   à compter de mars 2007

Actionnaires > 5% au 11/01/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

16 rue de la Ville l'Evêque - 75008 Paris

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

- Délégation permettant d'émettre des BSA en cas d'offre publique visant la société. Durée : 18 mois

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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TF1

TF1 : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Média

Chiffre d'affaires 2,508 2,654 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 5.8% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 339 301 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 13.5% 11.3%

Résultat net 236 453 ▪ Capitalisation boursière : 5 302  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 9.4% 17.1% ▪ Rotation annuelle du capital : 121% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : TF1 - Service Relations Investisseurs (20/03/2006)

TF1 : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Bouygues 42.9% 42.9% Aucun franchissement de seuil significatif

Source : TF1 - Service Relations Investisseurs (20/03/2006) Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : TF1 - Service Relations Investisseurs (20/03/2006) P Clauses statutaires : - Loi 86-1067 du 30/9/1986 : aucun actionnaire seul ou de concert ne peut détenir plus de 49% du capital

P Autres :

- Cadre légal et réglementaire spécifique pour les entreprises de l'audiovisuel (cf. rapport)
Sources : Rapport annuel 2005, AMF, Convocation d'AG du 17/04/2007, B.A.L.O

▪ Actualités
TF1 : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises 

européennes pourraient procéder à des rapprochements de grande ampleur en 2007

▪ Actualités société : En mars, rumeur que Bouygues pourrait céder sa participation dans TF1

 pour acheter la participation de Lagardère dans EADS

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 17 notes sur 3 mois au 02/03/2007

e

  en période d'offre visant la sociétéTF1 : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

1, Quai du Point du Jour –  92100 Boulogne Billancourt

Première chaîne de télévision généraliste française. L'activité se répartit entre l'exploitation de chaînes, la 
télévision payante, et la vente de droits audiovisuels

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- 13 janvier 2006 : Echéance du pacte d'actionnaire entre Bouygues et la Société Générale signé en 1987

- Délégation permettant au CA d'effectuer une augmentation de capital et/ou l'émission de BSA 
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TECHNIP

TECHNIP : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Equipements et services pétroliers

Chiffre d'affaires 5,376 6,927 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 28.8% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 231 360 ▪ Activité : Un des leaders mondiaux de l'ingénierie, des technologies et de la réalisation de projets pour le pétrole et le 

% Chiffre d'affaires 4.3% 5.2% gaz, la pétrochimie et autres industries

Résultat net 93 200 ▪ Capitalisation boursière : 5 291 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 1.7% 2.9% ▪ Rotation annuelle du capital : 222% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Technip - Site Internet

TECHNIP : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Tradewinds NWQ Global Inv. 6.2% 5.9% Tradewinds NWQ Global 31/10/2006 5.9% h

OppenheimerFunds 5.1% ND OppenheimerFunds 02/03/2004 ND h

Source : Technip - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Technip - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil dès 1% du capital ou des droits de vote puis tous les 1%

TECHNIP : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Délégation donnée au Conseil d'Administration de procéder à des augmentations de capital en période

  d'offre - Durée : 18 mois à compter d'avril 2007

Sources : Statuts, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
▪ Actualité secteur : Secteur en consolidation, les grands acteurs américains TECHNIP : Recommandations des analystes

dégagent de la trésorerie afin de jouer un rôle important dans la consolidation

▪ Actualité société : Fin novembre 2006, rumeur d'OPA sur les titres Technip
par Saipem (amendement Danone : Saipem ne pourra faire d'offre jusqu'en mai 2007). 

Technip cherche désormais à stabiliser  son actionnariat (Gaz de France, Total et 

 l'Institut Français du pétrole qui détenait 30% du capital et 50% des droits de vote en 1998, 

  se sont peu à peu désengagés)

(Source: Factiva)

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

6-8 allée de l'Arche - Faubourg de l'Arche - 92400 Courbevoie

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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TELEPERFORMANCE

TELEPERFORMANCE : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Agence de média

Chiffre d'affaires 1,196 1,385 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 15.8% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 106 131 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 8.9% 9.5%

Résultat net 58 71 ▪ Capitalisation boursière : 1 787  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 4.9% 5.1% ▪ Rotation annuelle du capital : 121% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Téléperformance - Site Internet

TELEPERFORMANCE : Structure du capital au 01/11/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Fondateurs 9.1% 11.8% GIM Dassault 23/02/2007 7.1% i

GIM Dassault 4.8% 7.1% BNP Paribas 01/03/2006 0.1% i

BNP Paribas 10/01/2006 14.8% i

Source : Téléperformance - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires :

Source : Téléperformance - Site Internet P Clauses statutaires :
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Un mouvement de concentration continu a permis a quelques 

acteurs de dominer le secteur. Les agences de publicité indépendantes se TELEPERFORMANCE : Recommandations des analystes

consolident également

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 27/03/2007

e

services. L'activité se divise entre prestations de télémarketing et autres (prestations de formation)

TELEPERF : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

6-8 rue Firmin Gillot - 75015 Paris

Téléperformance (ex SR Teleperformance) est le n° 2 mondial des prestations de télémarketing et de télé-

% capital/droits de vote

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un actionnaire depuis au moins 4 ans

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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THALES

THALES : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Defense

Produit net bancaire 10,263 10,264 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 0.0% ▪ Siège social : 45, rue de Villiers - 92 526 Neuilly-sur-Seine

Résultat d'exploitation 722 755 ▪ Activité : Thales figure parmi les leaders européens de la fabrication et de la commercialisation d'équipements 

% Chiffre d'affaires 7.0% 7.4% et de systèmes électroniques destinés aux secteurs aéronautique, naval et de la défense

Résultat net 334 388 ▪ Capitalisation boursière : 7 673 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 3.3% 3.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 97% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : Thales - Site Internet 

THALES : Structure du capital au 05/01/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
TSA et Sogepa 25.0% ND Alcatel Lucent 05/01/2007 20.7% h

Alcatel Lucent 19.0% 20.7% Capital Group Inter. (US) 11/01/2007 3.5% i

Groupe Marcel Dassault 05/01/2007 4.9% i

Sources : Thales - Site Internet, AMF Source : AMF

Source : Thales - Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Conclu entre TSA (secteur public) et Alcatel Lucent

THALES : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% du capital / des droits de vote, puis par fraction de 1%

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, convocation de l'assemblée d'actionnaires du 30/10/2006

▪ Actualités THALES : Recommandations des analystes 

▪ Actualités société : Rumeurs de fusion avec Safran. La Commission  

  Européenne a autorisé le rapprochement entre le chantier naval militaire DCN 

  et le groupe d'électronique de défense Thales

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 10 notes sur 3 mois au 10/04/2007
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THOMSON

THOMSON : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Audiovisuel et divertissement

Chiffre d'affaires 5,591 5,854 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 4.7% ▪ Siège social : 46 quai Alphonse Le Gallo - 92100 Boulogne-Billancourt

Résultat opérationnel 390 479 ▪ Activité : Un des leaders mondiaux des technologies vidéo numériques. Le Groupe est composé de trois divisions : 

% Chiffre d'affaires 7.0% 8.2% Services, Systèmes, Technologies

Résultat net -574 55 ▪ Capitalisation boursière : 3 782 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires -10.3% 0.9% ▪ Rotation annuelle du capital : 193% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source :  Comptes consolidés 2006 ( non audités)

THOMSON : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Franklin Resources Inc* 10.1% 10.1% Dodge & Cox 19/02/2007 10.1% h

Dodge & Cox* 10.0% 10.0% Franklin Resources Inc 20/11/2006 10.1% h

Brandes Investment Partners* 5.2% 5.5% Franklin Resources Inc 30/05/2006 5.5% h

Dodge & Cox 20/06/2005 5.1% h

Source : AMF Source : AMF

* à la date du franchissement de seuil

Source : Thomson -  Site Internet Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

THOMSON : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital ou des droits de vote 

- Demande obligatoire d'inscription des actions sous forme nominative à partir de 2%
P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités THOMSON : Recommandations des analystes

▪ Actualités société : 
  - "Tout au long de l'année 2006, la direction a cherché à convaincre les grands fonds

    d'investissement de réaliser une OPA sur Thomson afin de mettre en place une reprise

    en LBO (avec effet de levier sur la dette)" (Le Journal des Finances, 23/02/2007)

  - Rumeur de rachat suite aux propos de Frank Dangeard, Président, qui a déclaré "être prêt

    à discuter d'un éventuel rapprochement" (La Vie Financière, 3/03/2006)

Source : Bloomberg   Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e
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TOTAL

TOTAL : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Pétrole et gaz - Sociétés intégrées

Chiffre d'affaires 137,607 153,802 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 11.8% ▪ Siège social : 2, place de la Coupole - La Défense 6 - 92078 Paris La Défense

Résultat opérationnel 11,912 12,377 ▪ Activité : 4e groupe pétrolier et gazier mondial : production, exploitation, raffinage et distribution d'hydrocarbures

% Chiffre d'affaires 8.7% 8.0% ▪ Capitalisation boursière : 118 896 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 12,273 11,768 ▪ Rotation annuelle du capital : 111% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 8.9% 7.7%

Source : Communiqué de presse (14/02/2007)

TOTAL : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Action de concert 5.3% 5.4% Groupe Bruxelles Lambert 15/12/2006 3.8% i

Source : AMF Source : AMF

* : perte de droits de vote doubles suite à la cession de la participation à sa filiale

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Rapport annuel 2005 P Accords entre actionnaires : - Action de concert CNP/GBL

P Clauses statutaires : - Droits de vote doubles pour les actions nominatives détenues depuis plus de deux ans

TOTAL : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 1% du capital/des droits de vote puis par fraction de 1%

- Limitation des droits de vote par actionnaire : 10% pour les droits simples, 20% pour les doubles. Limitation 

  caduque si le seuil de 2/3 du capital/des droits de vote est atteint

P Autres : - Aucun identifié
Sources : AMF, Document de référence 2005, B.A.L.O.

TOTAL : Recommandations des analystes
▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Les sociétés américaines sont survalorisées grâce

 à une forte croissance externe. Les compagnies pétrolières européennes mènent 
une politique de fusion et acquisition moins agressive

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 21 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e
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TRIGANO

TRIGANO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Produits de loisir

Chiffre d'affaires 786 873 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 11.0% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 78 69 ▪ Activité : Trigano est spécialisé dans la conception, la fabrication et la commercialisation de véhicules et 

% Chiffre d'affaires 10.0% 7.9% d'équipements de loisirs

Résultat net 48 42 ▪ Capitalisation boursière : 841 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 6.1% 4.8% ▪ Rotation annuelle du capital : 42% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source :  Rapport annuel 2005/2006 (clôture 31/08)

TRIGANO : Structure du capital au 31/08/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
François Feuillet 53,1%* ND Financière de L'Echiquier 07/02/2007 3.8% h

Financière de L'Echiquier 5.0% 3.8% Arnhold and S. Bleich. 27/11/2006 3.8% h

Arnhold and S. Bleichroeder Advisers 5.0% 3.8% Financière de L'Echiquier 18/02/2005 4.0% i

Source : Trigano - Site Internet Source : AMF

* au 31/08/2006

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Trigano - Site Internet P Accords entres actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Non disponible

TRIGANO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Non disponible

Sources : AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
TRIGANO : Recommandations des analystes

▪ Pas d'information particulière

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 9 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 07/02/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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UBISOFT 

UBISOFT  : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Logiciels

Chiffre d'affaires 532 547 ▪ Statut juridique : Société Anonyme

% Croissance 2.7% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 33 -1 ▪ Activité : Développeur et éditeur de jeux vidéo dans le monde. La société emploie 3 700 collaborateurs dans 23 pays 

% Chiffre d'affaires 6.3% -0.3% et distribue ses produits dans plus de 50 pays

Résultat net 25 12 ▪ Capitalisation boursière : 1 659 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 4.6% 2.2% ▪ Rotation annuelle du capital : 166% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Rapport annuel 2005/2006 (clôture au 31/03)

UBISOFT  : Structure du capital au 24/04/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Electronic Arts B.V. (au 24/04/06) 18.0% ND Groupe familial Guillemot 14/03/2007 19.3% i

Groupe familial Guillemot (au 14/03/07) 13.5% 19.3% FMR / Fidelity 01/03/2007 10.1% h

FMR / Fidelity (au 01/03/07) 10.9% 10.1% Electronic Arts B.V. 18/02/2005 18.3% i

Sources : Rapport annuel 2005/2006, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Sources : Rapport annuel 2005/2006, AMF P Accords entres actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 4% du capital ou des droits de vote 

UBISOFT  : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans
P Autres : - Aucun identifié

Sources : AMF, rapport annuel 2005/2006, B.A.L.O.

▪ Actualités UBISOFT  : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Consolidation du secteur prévue dans les années à venir

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 8 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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UNIBAIL

UNIBAIL : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Société civile de placement immobilier

Valeur du patrimoine 8,556 10,856 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 26.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 1,672 2,227 ▪ Activité : Société foncière active sur trois segments : centres commerciaux, bureaux et congrès-expositions. La société 

% Croissance 33.2% dispose d'un patrimoine évalué à 10,9 milliards d'euros

Résultat net 1,385 2,140 ▪ Capitalisation boursière : 10 213 M€ (au 13/03/2007)

% Croissance 54.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 102% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Comptes consolidées 2006

UNIBAIL : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Crédit Agricole S.A. 9,91%* 9,9%* Barclays 02/03/2007 5.1% h

Barclays 5.4% 5.1% Crédit Agricole S.A. 31/10/2005 9.9% i

Source : AMF, Dafsaliens Source : AMF

* au 31/10/2005 (dernier franchissement de seuil)

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Rapport annuel 2006 P Accords entres actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil tous les 2% du capital 

UNIBAIL : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2006, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
UNIBAIL : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Consolidation du secteur immobilier en Europe

▪ Actualité société : Fusion d'Unibail avec Rodamco - avril  2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 15 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e
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VALEO

VALEO : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Pièces détachées d'automobiles

Chiffre d'affaires 9,736 9,970 ▪ Statuts juridiques : Société Anonyme

% Croissance 2.4% ▪ Siège social : 43, rue Bayen - 75848 Paris cedex 17

Résultat opérationnel 324 271 ▪ Activité : Valeo figure parmi les leaders mondiaux de la conception, de la fabrication et de la commercialisation 

% Chiffre d'affaires 3.3% 2.7% d'équipements automobiles

Résultat net 142 161 ▪ Capitalisation boursière : 2 898 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 1.5% 1.6% ▪ Rotation annuelle du capital : 215% (31/03/2006-28/02/2007)

Source : VALEO - Site Internet

VALEO : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Caisse des Dépôts et Consignations 6.5% 9% Pardus Cap. Management. 01/03/2007 10.4% h

Groupe Crédit Agricole 5.9% 5.8% Société Générale 16/06/2006 2.3% i

The Boston Co. Asset Management 5.4% 5.3% Brandes Inv. Partners LP 21/12/2005 5.1% h

Brandes Investment Partners LP 5.3% 5.2% UBS AG 17/11/2005 3.6% i

Source : VALEO - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : VALEO - Site Internet P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaire en vigueur

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil supérieur ou égal à 0,5% du capital

VALEO : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins quatre ans

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités VALEO : Recommandations des analystes 

▪ Actualités secteur : Secteur en crise depuis les trois dernières années du fait de 

la hausse du prix des matières premières. Les principaux acteurs du secteur pourraient 

profiter de cette occasion pour se renforcer

▪ Actualités société : Accord entre le fond américain Apollo et Valeo en vu d'un LBO.

Les fonds d'investissement français PAI Partners et américain Cerberus seraient intéressés 

au rachat de l'équipementier

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 12 notes sur 3 mois au 27/03/2007
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VALLOUREC

VALLOUREC : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Outillage industriel

Chiffre d'affaires 4,307 5,542 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 28.7% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 965 1,545 ▪ Activité : Société spécialisée dans la fabrication de tubes sans soudure en acier et de produits tubulaires spécifiques 

% Chiffre d'affaires 22.4% 27.9% destinés à des applications industrielles

Résultat net 473 917 ▪ Capitalisation boursière : 8 918 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 11.0% 16.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 276% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Communiqué de presse mars 2007

VALLOUREC : Structure du capital au 15/03/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Barclays Plc 6.8% 6.4% Groupe Bolloré 15/03/2007 4.0% i

Barclays Plc 23/03/2007 6.4% h

Salzgitter AG 25/09/2006 0.0% i

Source: Dafsaliens, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Vallourec - Site Internet P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement dès 3% du capital ou des droits de vote

VALLOUREC : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Aucun identifié

Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
VALLOUREC : Recommandations des analystes

▪ Actualités secteur : Les faibles niveaux d'endettement autorisent les entreprises 

  du secteur à procéder à des acquisitions de grande ampleur. Forte activité prévue en 2007

  Transactions récentes :  - Rachat de Lone Star Tech. par US Steel en mars 2007

                                           - Rachat de Maverick Tube par Tenaris en juin 2006

▪ Actualité société : Rumeur démentie d'un intérêt d'Arcelor-Mittal pour Vallourec

  en mars 2007

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 11 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 31/03/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

130 rue de Silly - 92100 Boulogne-Billancourt

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans
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VEOLIA ENVIRONNEMENT

VEOLIA : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Services à l'environnement

Chiffre d'affaires 25,570 28,620 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 11.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 1,893 2,133 ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires 7.4% 7.5% ▪ Capitalisation boursière : 21 756 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 622 759 ▪ Rotation annuelle du capital : 105% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 2.4% 2.7%

Source : Relation Investisseurs

VEOLIA : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Capital Research and Mgt Company 10.0% 10.0% CRMC 05/01/2007 10.0% i

CDC 10.0% 10.0% CDC 15/12/2006 10.0% h

Groupama 5.9% 5.9% Vivendi 11/07/2006 0.0% i

Vivendi 29/12/2004 5.3% i

Source : AMF, Dafsaliens Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
Source : Veolia Environnement - Site Internet P Accords entres actionnaires :

P Clauses statutaires :
VEOLIA : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) P Autres : - Délégation permettant d'émettre des BSA en cas d'offre publique visant la société. Durée : 18 mois

  à compter d'avril 2007

- Délégation permettant de procéder à des augmentations de capital réservée en période d'offre publique.

  Durée : 18 mois à compter d'avril 2007 (mise en œuvre de la clause de réciprocité)

- Clauses de changement de contrôle (contrats et partenariats)

Sources : Document de référence 2006, AMF, Convocation d'AG du 4/04/2007, B.A.L.O. VEOLIA : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Le rythme élevé de rapprochements observés sur ce 

  secteur devrait se poursuivre en 2007

▪ Actualités société : Abandon d'un projet de fusion avec Vinci en juin 2006

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 18 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

36/38 avenue Kléber - 75116 Paris

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Déclaration de franchissement de seuil tous les 1% du capital ou des droits de vote

Leader mondial des services à l'environnement : eau, propreté, services à l'énergie & transport

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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VINCI

VINCI : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales
Variation

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Construction lourde

Chiffre d'affaires 21,038 25,634 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 21.8% ▪ Siège social : 1 cours Ferdinand de Lesseps - 92851 Rueil-Malmaison 

Résultat opérationnel 1,477 2,476 ▪ Activité : Numéro un mondial de la construction, concession, rénovation et des services associés 

% Chiffre d'affaires 7.0% 9.7% ▪ Capitalisation boursière : 24 990 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 871 1,270 ▪ Rotation annuelle du capital : 153% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 4.1% 5.0%

Source : Vinci S.A. - Service Relations Investisseurs

VINCI : Structure du capital au 31/12/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Financière Pinault 5.1% 5.1% Financière Pinault 18/01/2007 5.1% h

Source : Vinci S.A. - Service Relations Investisseurs Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Aucun pacte d'actionnaires en vigueur

Source : Vinci S.A. - Service Relations Investisseurs P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil au-delà de 2% du capital/des droits de vote

P Autres : - Aucun identifié

VINCI : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Source : Vinci S.A. - Service Relations Investisseurs (17/03/2007), AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités
▪ Actualités secteur : Haut niveau de fusions et acquisitions en 2006. Cette 

tendance devrait se poursuivre cette année en dépit de prix d'acquisition

relativement élevés VINCI : Recommandations des analystes

▪ Actualités sociétés : Rumeurs d'OPA suite à la montée dans le capital de la 

Financière Pinault (mars 2007)

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 17 notes sur 3 mois au 26/03/2007

e

Actionnaires > 5% au 18/01/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans
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VIVENDI

VIVENDI : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Audiovisuel et divertissement

Chiffre d'affaires 19,484 20,044 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 2.9% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 3,985 4,370 ▪ Activité : Acteur majeur du divertissement présent dans la musique, la télévision, le cinéma, le mobile, l'Internet et les 

% Chiffre d'affaires 20.5% 21.8% jeux

Résultat net 3,154 4,033 ▪ Capitalisation boursière : 33 762 M€ (au 13/03/2007)

% Chiffre d'affaires 16.2% 20.1% ▪ Rotation annuelle du capital : 158% (31/03/2006 - 28/02/2007)

Source : Etats financiers consolidés 2006  

VIVENDI : Structure du capital au 31/01/2007 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Natixis 5.1% 5.1% Natixis 29/03/2007 5.1% h

CRMC 5.1% 5.1% CRMC 02/03/2007 5.1% h

Source : Vivendi - Site Internet Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires :

Source : Vivendi - Site Internet P Clauses statutaires :

P Autres : - Aucun identifié

VIVENDI : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) Sources : Document de référence 2005, AMF, B.A.L.O.

▪ Actualités

▪ Actualités secteur : Avec des niveaux d'endettement peu élevés, les entreprises VIVENDI : Recommandations des analystes

  européennes du secteur des médias pourraient procéder à des rapprochements de grande 

  ampleur en 2007

▪ Actualités société : En février 2007,  Eurazeo aurait fait une offre déclinée par la direction 

  pour prendre une participation de 10 à 15 %. 

  En novembre 2006, Vivendi était en discussion avec les fonds KKR et Permira, en vue d'une offre

  publique qui n'a pas eu lieu. (Source : Le Figaro)

Source : Bloomberg   En juin 2006, Vivendi a fait l'objet d'une rumeur d'OPA du fonds d'investissement Sebastian HoldingsSource :  Bloomberg 20 notes sur 3 mois au 22/03/2007
  

e

Actionnaires > 5% au 29/03/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

42 avenue de Friedland - 75380 Paris

- Déclaration de franchissement de seuil tous les 0,5% du capital ou des droits de vote

- Aucun pacte d'actionnaires en vigueur
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WENDEL INVESTISSEMENT

WENDEL : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Activités financières spécialisées

Chiffre d'affaires 2,782 4,275 ▪ Statut juridique : Société Anonyme
% Croissance 53.7% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel ND ND ▪ Activité : 
% Chiffre d'affaires

Résultat net du Groupe 416 365 ▪ Capitalisation boursière : 6 418  M€ (au 13/03/2007)
% Chiffre d'affaires 15.0% 8.5% ▪ Rotation annuelle du capital : 35% (31/03/2006 - 28/02/2007)
Source : Document de référence 2005, Présentation des résultats 2006

WENDEL : Structure du capital au 31/03/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution

Holding 36.7% 55.3% A et S Bleichroeder 07/02/2006 7.6% i

A et S Bleichroeder 9.8% 7.6% UBS 24/11/2004 4.6% i

Sources : Wendel Investissement - Site Internet, AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entre actionnaires : - Les sociétés Wendel Participations, SLPS et SPIM ont conclu des engagements de conservation 

Source : Wendel Investissement - Site Internet

P Clauses statutaires :
- Declaration de franchissement de seuil tous les 2% du capital ou des droits de vote 

P Autres : - Aucun identifié
Source : Document de référence 2005, B.A.L.O

▪ Actualités WENDEL : Recommandations des analystes

▪ Pas d'information particulière

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 8 notes sur 3 mois au 10/04/2007

e

  dont le dernier représente 26,21% du capital et devrait arriver à échéance le 17 décembre 2010

  Ces engagements ne constituent pas une action de concert

WENDEL : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005)

89 rue Taitbout - 75009 Paris

Actionnaires > 5% au 31/12/2006 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 2 ans

Wendel Investissement est une société d'investissement spécialisée dans la prise de participations 

à long terme essentiellement dans des sociétés non cotées
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ZODIAC

ZODIAC : Principaux agrégats financiers ▪ Informations générales

M€ 2005 2006 ▪ Secteur : Aérospatiale

Chiffre d'affaires 1,821 2,340 ▪ Statut juridique : Société anonyme

% Croissance 28.5% ▪ Siège social : 
Résultat opérationnel 249 314 ▪ Activité : Société spécialisée dans la conception, la fabrication et la commercialisation d'équipements aéronautiques

% Chiffre d'affaires 13.7% 13.4% ▪ Capitalisation boursière : 2 693 M€ (au 13/03/2007)

Résultat net 122 162 ▪ Rotation annuelle du capital : 111% (31/03/2006 - 28/02/2007)

% Chiffre d'affaires 6.7% 6.9%

Source : Rapport annuel 2005/2006 (clôture 31/08)

ZODIAC : Structure du capital au 31/08/2006 ▪ Capital et Actionnariat

Actionnaires Actionnaires Date % droits de vote Evolution
Famille Didier Domange 10.5% 16.1% 14/02/2007 27.5% h

FFP 5.1% 4.0%

CDC 05/12/2006 4.0% i

Source : AMF Source : AMF

Clauses et mécanismes pouvant limiter les changements de contrôle :
P Accords entres actionnaires : - 14/12/2006: Conclu entre les famille Domange, Gérondeau, Desanges et FFP portant sur  90% des titres  

Source : Rapport annuel 2005/2006   détenus. Prévoit, entre autres, une action de concert, un droit de préemption réciproque, des engagements 

  de vote et des plafonnements de la participation de concert et de FFP - Durée : 5 ans, reconductible

ZODIAC : Evolution du cours (base 100 le 28/03/2005) - 8/12/2005 : Concerne certains actionnaires. Porte sur 22% du capital et 35% des droits de vote. Prévoit un

  Engagement Collectif de Conservation et un droit de préemption mutuel - Durée : 6 ans, reconductible

P Clauses statutaires : - Déclaration de franchissement de seuil à partir de 2% du capital ou des droits de vote

P Autres : - Aucun identifié

Sources : Rapport annuel 2005/2006, AMF, B.A.L.O. ZODIAC : Recommandations des analystes

▪ Actualités

▪ Actualités société : Zodiac et Carlyle ont entamé des discussions concernant la

cession de la branche Marine de Zodiac à une holding détenue conjointement par Carlyle 

et Zodiac.

Source : Bloomberg Source :  Bloomberg 8 notes sur 3 mois au 22/03/2007

e

- Droit de vote double pour les actions nominatives détenues par un même actionnaire depuis au moins 4 ans

2, rue Maurice Mallet - 92130 Issy-les-Moulineaux

Actionnaires > 5% au 14/02/2007 Franchissements de seuil significatifs sur 3 ans

Concert Famille Domange, 
Gérondeau, Desanges et 
FFP
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