N° 142
SENAT

PREMIERE SESSION EXTRAORDINAIRE DE 2014-2015
25 juillet 2015

RESOLUTION EUROPEENNE

sur 'Union desmarchésde capitaux.

Est devenue résolution du Sénat, conforméme
I'article 73 quinquies alinéas 4et 5, du Reéglement
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Le Sénat,
Vu l'article 88-4 de la Constitution,

Vu le livre vert de la Commission européenne du
18 février 2015 intitulé « Construire l'union desamhés de
capitaux » (COM (2015) 63),

Vu la directive 2003/71/CE du Parlement européemnliet
Conseil, du 4 novembre 2003, concernant le prospecipublier
en cas d'offre au public de valeurs mobilieres ouvee de
I'admission de valeurs mobiliéres a la négociatetnmodifiant
la directive 2001/34/CE, modifiée (dite directiv€®rospectus »),

Vu la proposition de réglement COM (2014) 43 du
Parlement européen et du Conseil relatif a des mgsu
structurelles améliorant la résilience des étabiiemnts de crédit
de I'Union européenne,

Vu la résolution européenne portant avis motivé
n° 99 (2013-2014), adoptée par le Sénat le 16 204l

Vu laudition par les commissions des finances et d
affaires européennes de M. Jonathan Hill, commissairopéen
en charge de la stabilité financiére, des sericesciers et de
'union des marchés de capitaux, en date du 2120,

Sur le projet d’'union des marchés de capitaux

Approuve la volonté de la Commission européenne de
«mettre en place un systeme financier plus divérsén
complétant le financement bancaire par des mardeésapitaux
développés et approfondis plus couramment appelé « I'union
des marchés de capitaux » ;

Considere que l'union des marchés de capitaux doit
s'appuyer sur une analyse des raisons de la fragti@n des
canaux de financement de I'économie dans I'Uniaogéenne ;



—3-—

Souligne que l'objectif économique prioritaire déitre la
rencontre au meilleur prix de la demande de finanec#, par les
entreprises ou les collectivités publiques, et ddfré de
financement, qu’elle soit d’origine bancaire oundrché ;

Rappelle son attachement aux réformes adoptéesisdepu
2009 qui ont permis de renforcer la stabilité ficiare ;

Entend, a cet égard, que le projet d'union des hésrae
capitaux ne conduise pas a les remettre en cause ;

Souligne que lintégration plus grande des marcHés
capitaux devra s’accompagner d'un renforcement de |
supervision de I’Autorité européenne des marchéemtiers ;

Souhaite que, dans le cadre de l'union des mardeaés
capitaux, la Commission européenne veille a la risplace de
conditions d’'une concurrence équitable dans un isalec
réciprocité d’acceés aux marchés internationaux ;

Estime enfin que l'union des marchés de capitauk do
constituer une opportunité pour que la place firemecde Paris
affirme son réle au sein de la zone euro ;

Sur les mesures envisagées

Souscrit, s’agissant du financement des petitesogennes
entreprises (PME), au projet visant a relanceittesdtion « de
haute qualité », qui doit permettre de desserreofdrainte des
bilans bancaires en termes de préts ;

Souscrit, s'agissant du financement des entrepdseesiille
intermédiaire (ETI), au projet visant a modifier tarective
« Prospectus » susvisée afin de rendre moins colitaces aux

marchés ;

Souhaite que l'union des marchés de capitaux preme
compte les nouveaux modes de financement, en ylgtide
financement participatif ;
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Demande en conséguence que la Commission européenne
présente rapidement des propositions concrétent alians ce
sens ;

Sur la réforme structurelle des banques

Rappelle que le plan d’action de la Commission péeone
devra veiller a la diversité des sources de finamecdg en
préservant la place des banques dans le financement
I’économie européenne ;

Défend I'émergence d'acteurs financiers européeers d
premier plan et la confirmation du role des granbasques
européennes qui sont des acteurs clés des mareltapithux ;

Est, a cet égard, préoccupé par le compromis duséilon
Ecofin du 19 juin 2015 sur la proposition de réegain
COM (2014) 43 susvisée ;

Est d’avis que ce compromis est, en I'état, cordraux
objectifs d’harmonisation et d’intégration des nieas financiers
et de nature a créer des distorsions de concurr@amcgein de
I'Union européenne ;

Demande en conséguence que ces exigences soieahtdm
prises en compte dans le reglement définitif qua selopté au
terme du trilogue institutionnel ;

Demande au Gouvernement de défendre et de faioér val
ces orientations auprés des institutions europé&enne

Devenue résolution du Sénat, le 25 juillet 2015.

Le Président,
Signé :Gérard LARCHER



