


● 2009 : un choc d’ampleur comparable à celui de 1975 

– dans un contexte de croissance tendancielle beaucoup moins favorable

● Un rétablissement plus rapide de la situation des entreprises

● Un pouvoir d’achat des ménages qui a d’abord résisté

– ...mais qui, globalement, a stagné depuis 10 ans, si on l’exprime par unité 
de consommation 
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• Au niveau interne, incertitudes et persistance de problèmes structurels 
• Jusqu’où ira le rebond de la confiance des ménages ?
• L’étroitesse des marges de manœuvre budgétaires
• Le déficit de compétitivité

• Et un contexte international particulièrement brouillé
• Le recul du climat des affaires est mondial
• Incertitudes géopolitiques : 

• Hors UE : guerre commerciale, ralentissement de la croissance chinoise 
• Dans l’UE : Brexit, résultats des élections européennes

• Tensions sur l’offre
•





Dernier point : 4ème trimestre 2018
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